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Titulo 5.
Capitulo 1.
Secao 1.
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Gestao de Riscos
Gerenciamento de Riscos
Introducao

1. Conceito.

1.1 Risco é a possibilidade de que um evento ocorra e afete negativamente o alcance de

objetivos estratégicos, operacionais e de conformidade do fundo assumidos pelo

investidor. Existem varias taxonomias de risco na literatura. O Sicoob DTVM utiliza

aquela que vem sendo adotada pelo BCB no escopo do Acordo de Basileia Il. A seguir,

estao listados os principais riscos financeiros que afetam os resultados dos Fundos

de Investimento administrados pelo Sicoob DTVM.

1.2. Os riscos financeiros monitorados e controlados podem ser classificados em:

a)

b)

<)

d)

e)

#INTERNA#

risco de liquidez: consiste na falta de recursos financeiros a vista (ou
dificuldade em converter determinado ativo em caixa) para saldar

compromissos passivos ou fazer frente a saques de cotistas;

risco de mercado: resultante de perdas decorrentes das flutua¢des de precos
em mercado, tais como taxa de juros, indexadores, pregos de agdes, precos

de commodities e taxas de cambio;

risco de crédito: refere-se ao inadimplemento de obrigacdes, tais como

principal e juros;

risco operacional: relacionado, sobretudo, a perdas geradas por falhas em

processos internos, tecnologia e pessoas;

risco de concentragdo: probabilidade de perda de valor de uma carteira

devido a alta exposigao a um Unico emissor, ativo, setor, pais ou outro fator;
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f)

g)

h)

)

i

j-2)

risco legal ou regulatério: ocorre quando ha violacao a leis, regulamentos

e/ou contratos, seja intencionalmente ou nao;

risco cibernético: abrange os riscos especificos relacionados a seguranca de

sistemas, redes, infraestruturas, dados e usuarios;

risco social: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo em
virtude da violagao de direitos ou de atos lesivos incorridos de interesse

comum;

risco ambiental: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo em
decorréncia de danos causados ao meio ambiente por agentes fisicos,

quimicos e/ou biolégicos;

risco climatico: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo em
funcdo de eventos relacionados aos riscos de transicao e fisico, como

definido a seguir:

risco climatico fisico: possibilidade de ocorréncia de perdas ocasionadas por
eventos associados a intempéries frequentes e severas ou a alteracdes
ambientais de longo prazo, que possam ser relacionadas a mudangas em

padrdes climaticos;

risco climatico de transicdo: possibilidade de ocorréncia de perdas
ocasionadas por eventos associados ao processo de transi¢do para uma
economia de baixo carbono em que a emissao de gases do efeito estufa é
reduzida ou compensada e os mecanismos naturais de captura desses gases

sao preservados.

2. As normas contidas neste Capitulo sdo revisadas, no minimo, anualmente, no més

de agosto.

#INTERNA#
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3. Cadaintegrante do Comité de Riscos do Sicoob DTVM (Corid) e da Diretoria Colegiada
recebe, diariamente, para o acompanhamento das posi¢des de risco, os relatérios
fornecidos pelo prestador de servigos de andlise de risco.

secaso2.  Monitoracao de Riscos

1. A monitoragao de riscos consiste no acompanhamento continuo das exposi¢des das
carteiras de Fundos de Investimento e Carteiras Administradas, verificando a
aderéncia aos limites definidos nos respectivos regulamentos e neste Manual. Sao
monitorados fatores de risco de crédito, risco de mercado, risco operacional
utilizando métricas como VaR, BVaR, stress testing, marcagdo a mercado,
monitoramento de classificagdo de emissores e materializagdo de riscos
operacionais, dentre outros.

2. Sdo 6rgaos de governanga responsaveis pela gestdo de riscos no Sicoob DTVM:

ORGAO DE -

GOVERNANCA DIRETORIA(AS) ATRIBUICOES / PRERROGATIVAS / RESPONDABILIDADES
DIRETORIA = Diretor de Administragdo Fiduciaria = Aprovar Normativos;
COLEGIADA = Diretor de Gestdo de Riscos = Acompanhar os trabalhos do Comité de Riscos; e

= Diretor de Gestdo de Recursos de = Decidir sobre implementag¢des decorrentes das avaliagdes e
Terceiros manifesta¢des do Comité de Riscos.

CORID (Comité de | = Diretor de Gestdo de Riscos = Coordenar o Comité de Riscos; e
Riscos do Sicoob (Coordenador) = Responsabilizar-se perante a CVM pela gestdo de riscos.
DTVM)

3. As atividades e os cargos das pessoas envolvidas na gestdo de riscos, e as respectivas
atribuicdes, prerrogativas e responsabilidades, estao detalhados a seguir:

3.1. os servigos relativos a gestdo de riscos (elaboracdo de relatérios de controle,
proposi¢ao de metodologias, relatérios de backtest etc.) sdo realizados pelo CCS e
conduzidos na Superintendéncia de Gestao Integrada de Riscos;

3.2. o risco de crédito é gerido por meio da adogao de critérios de aquisicao de titulos
privados, segundo o rating do emissor do titulo e da operacao, quando for o caso,
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22 edigdo em 10/2/2026 150



'S l COOB Manual de Gestio de Recursos de Terceiros

™~
N

além de limites colocados para titulos privados e instrumentos que carregam o risco

de crédito;

3.3. o Sicoob DTVM estipula, ainda, limites para a concentragdo da exposi¢do por
contraparte, ndo deixando o Patrimonio Liquido do Fundo exposto a uma Unica
contraparte;

3.4. para a Gestdo do Risco Operacional, o Sicoob DTVM conta com metodologia
qualitativa de identificacdo, avaliacao e tratamento dos riscos;

3.5. o risco legal é mitigado por meio de analises juridicas preventivas;

3.6. para gerir o risco de liquidez, o Sicoob DTVM mantém limites minimos predefinidos
para a posicao de titulos que compdem a liquidez primaria e para o caixa dos fundos,
o que garante niveis adequados de liquidez.

secaso3. Comité de Riscos do Sicoob DTVM (Corid)

1. O O Comité de Riscos do Sicoob DTVM (Corid) é 6rgao consultivo em relagdo as
matérias que envolvam a gestdo de riscos dos fundos de investimento e carteiras
administradas.

1.1. O Regulamento do Comité de Riscos do Sicoob DTVM (Corid) contém dentre outras
informacdes o cronograma de assuntos a serem apreciados ordinariamente

2. O Comité de Riscos é subordinado a Diretoria Colegiada do Sicoob DTVM, que
receberd as atas lavradas pelo comité para monitoramento das atividades
desempenhadas e da deliberagdo quanto a eventual proposicao.

3. As reunides do Corid ocorrem mensalmente de maneira ordinaria e de maneira
extraordinaria quando houver necessidade.

4. As decisdes do Corid sdo tomadas por maioria de votos dos integrantes.

#INTERNA#
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Seguranca Cibernética e de Sigilo das Informacgées

Em relagdo a seguranga cibernética e ao sigilo das informacdes, é estabelecido que:

1.1 todas as informagdes e mensagens trocadas no ambiente de trabalho sdo sigilosas e
s6 podem ser compartilhadas com terceiros mediante autorizagao da administragao;

1.2, 0 acesso a sistemas é controlado por meio de permissdo concedida por diretor;

1.3. eventuais vazamentos de informagdo devem ser conduzidos como situagao de crise,
observando o Manual de Gestao de Continuidade de Negécios e o Manual de
Privacidade e Protecao de Dados Pessoais do Sicoob;

1.4. o acesso as informagdes em sistemas computadorizados é realizado por meio de
senha individual ndo compartilhada;

1.5. anualmente, no més de janeiro, sdo revisadas as permissdes de acesso de sistema
vigentes;

1.6. todos os integrantes do Sicoob DTVM devem participar dos treinamentos
corporativos sobre seguranga cibernética e seguranca da informacao;

1.7. os extratos de cooperados/usuarios das operagdes possuem senha de acesso;

2. O Sicoob DTVM adota as regras de seguranca do CCS visando assegurar a
confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e dos sistemas de
informacao.

secios. Cenario de Estresse

1. O VaR é calculado diariamente, em condi¢des de normalidade, e complementado pela
técnica de Stress Testing, produzida com a mesma periodicidade.

#INTERNA#
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Secao 6.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

A técnica consiste em utilizar cendrios de estresse, cujas metodologias aplicadas sdo
a simulagdo histérica e os cendrios divulgados diariamente pela B3 para medir,
hipoteticamente, as perdas que ocorreriam nos diferentes cendrios. Avaliam-se nao
s6 os ativos individualmente, mas os efeitos conjuntos dos diferentes mercados em

condigdes extremas.

Monitoracao e Controle dos Limites por Emissor

Os fundos ou a classe de cotas observarao os seguintes limites de concentragao por

emissor, sem prejuizo das demais regras de concentragdo aplicaveis ao seu tipo.

Até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido, quando o emissor for instituicao

financeira autorizada pelo BCB a funcionar.

Até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido, quando o emissor for companhia
aberta e no caso de aplicagées em BDR - Agbes, quando o emissor for companhia

aberta ou assemelhada, nos termos de norma especifica.

Até 10% (dez por cento) do patriménio liquido, quando o emissor for sociedade de
propdsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia securitizadora

registrada na categoria S2.

Até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido, quando o emissor for pessoa natural
ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituigao

financeira autorizada pelo BCB a funcionar.

Nao havera limites quando o emissor for a Unido Federal, fundo de investimento,
quando a politica de investimento previr a aquisi¢ao de ativos, fungiveis, de uma
Unica emissdo de valores mobilidrios — hipétese na qual o termo de adesao deve
conter alerta de que a classe estd exposta ao risco de concentracdo em um Unico

emissor — ou, quando previsto no regulamento, o Banco Sicoob.

H#INTERNA#
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2.1

2.2,

3.1.

3.2

441.

Para efeito de calculo dos limites estabelecidos:

considera-se emissor a pessoa natural ou juridica, a classe de cotas e o patriménio
separado na forma da lei, assim como seus congéneres estrangeiros, obrigados ou

coobrigados pela liquidagao do ativo financeiro;

consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros emitidos por
integrantes de um mesmo grupo econdmico, com excegao das emissdes de titulos de

securitizagdo que contem com segregacao patrimonial.

A classe nao poderd deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido
em ativos financeiros do gestor ou de companhias integrantes de seu grupo
econdmico, exceto quando previsto no regulamento, observando-se, ainda,

cumulativamente, que:

é vedada a aquisigdo de agdes de emissdo do gestor e de companhias integrantes de
seu grupo econdmico, exceto no caso em que a politica de investimento consista em
buscar reproduzir o indice de mercado do qual as referidas agdes fagam parte —
hipétese em que podem ser adquiridas na mesma proporgao de sua participagao no

respectivo indice;

a politica de investimento da classe de cotas devera dispor sobre o percentual
maximo de aplicagdo em ativos financeiros de emissdo do gestor e outros emissores
de seu grupo econémico, em cotas de fundos de investimento administrados pelo
gestor ou partes relacionadas e em ativos financeiros de um mesmo emissor,

observados os limites por emissor descritos na regulamentacao vigente.

O valor das posi¢des em contratos derivativos serd considerado no célculo dos

limites estabelecidos nesta secdo, cumulativamente, em relagao:

ao emissor do ativo subjacente;

H#INTERNA#
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4.2 a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servigcos de compensacao e de liquidagao autorizados a
funcionar pelo BCB ou pela CVM.

5. Os contratos derivativos serdo considerados em fungao do valor de exposigao,
corrente e potencial, que acarrete sobre as posi¢des detidas pela classe, apurado com
base em metodologia consistente e passivel de verificagao.

6. Nas operagdes sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servicos de
compensacao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo BCB ou pela CVM, as
posicdes em operacbes com uma mesma contraparte devem ser consolidadas,
observando-se, nesse caso, as posi¢des liquidas de exposi¢do, caso a compensacao
bilateral ndo tenha sido contratualmente afastada.

7. Nas operagdes compromissadas, os limites estabelecidos para os emissores serao
observados:

7.1 em relagao aos emissores dos ativos objeto:

711.  quando alienados com compromisso de recompra;

7.1.2.  cujaaquisi¢do tenha sido contratada com base em operagdes a termo a que se refere
inciso V do art. 12 do regulamento anexo a Resolugdo CMN n2 3.339/2006, de
26/1/2006;

7.2. em relacdo a contraparte da classe, nas operagdes sem garantia de liquidagao por
entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada a funcionar
pelo BCB ou pela CVM para efetuar a compensacao e liquidagao das operagdes.

8. Nao se submeterdo aos limites as operacdes compromissadas:

8.1. lastreadas em titulos publicos federais;

#INTERNA#
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8.2

8.3.

9.1.

9.2.

10.

1.

12.

13.

de compra, pela classe, com compromisso de revenda, desde que contem com
garantia de liquidagdo por entidade operadora de infraestrutura do mercado
financeiro autorizada a funcionar pelo BCB ou pela CVM para efetuar a compensacao

e liquidagado das operagdes;

de vendas a termo, referidas noinciso V do art. 12 do regulamento anexo a Resolugao
CMN n2 3.339, de 26/1/2006.

Ainda serdo observadas as disposi¢des nas seguintes modalidades de operacdes

compromissadas:

as liquidaveis a critério de uma das partes (alinea c do inciso | do art. 12 e alinea c do

inciso Il do regulamento anexo a Resolugdo CMN n2 3.339, de 26/1/2006);

as de compra ou de venda a termo (incisos V e VI do art. 12 do regulamento anexo a
Resolugdo CMN n2 3.339/2006).

Os limites estabelecidos nao se aplicam as cotas de fundos de investimento quando

adquiridas por fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

E vedada ao fundo a aplicacdo em cotas de classes que nele invistam, assim como é
vedada a aplicagdo de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo

fundo.

Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagdo em cotas de outros
Fundos, o administrador devera assegurar-se de que, na consolidagdo das aplicacdes
do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de aplicagao referidos

nesta se¢do nao serao excedidos.

Os limites dispostos nesta se¢do nao se aplicam as classes de cotas exclusivamente
destinadas a investidores qualificados, na forma prevista nos normativos da CVM,

desde que previsto no regulamento da classe de cotas.

H#INTERNA#
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secio7.  Monitoragao e Controle dos Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro

1 Cumulativamente aos limites de concentragdo por emissor, a classe de cotas deve
observar os seguintes limites de concentragdo por modalidades de ativo financeiro,
sem prejuizo das normas aplicaveis a sua classe.

1.1. Até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, para o conjunto dos
seguintes ativos:

1.1.1. cotas de Fundos de Investimentos Financeiros (FIF) destinados exclusivamente a
investidores qualificados, sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicacdo em
cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores profissionais;

1.1.2. cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (Fll);

1.1.3. cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), sendo de 5% (cinco
por cento) o limite para aplicagdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento
admitam a aquisi¢ao de direitos creditérios nao padronizados;

1.1.4 certificados de recebiveis, sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicagdo em
certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditérios ndo
padronizados;

11.5.  valores mobilidrios representativos de divida de emissdao de companhia emissora nao
registrada na CVM.

1.2 Até 15% (quinze por cento) do patrimoénio liquido no conjunto dos seguintes ativos:

1.2.1. cotas de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP);

1.2.2.  cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro),
sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicacdo em cotas de Fiagro cujas

#INTERNA#
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politicas de investimento admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao

padronizados.

1.3. Até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido para o conjunto dos seguintes ativos:

13.1.  titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui — mas nao se limita a — os
CIC-hoteleiros, observados os requisitos normativos;

13.2.  Crédito de Descarbonizagao (CBIO) e créditos de carbono;

1.3.3.  criptoativos;

1.3.4.  valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de escrituragado realizada por escriturador
autorizado pela CVM;

13.5.  outros ativos financeiros nao previstos nos itens 1.1, 1.2 e 1.4 desta Segao.

1.4. Nao haverd limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

1.4.1.  titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

1.4.2.  ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado;

1.4.3.  titulos de emissdo ou coobrigagdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo BCB e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

1.4.4. notas promissérias, debéntures, notas comerciais, agdes e certificados de depésito
de valores;

1.4.5. mobilidrios, desde que tenham sido emitidos por companhias abertas e objeto de
oferta publica;

#INTERNA#
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1.4.6. bonus e recibos de subscrigdo, cupons e quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobilidrios referidos na alinea d;

1.4.7.  cotas de classe de FIF destinadas ao publico em geral;

1.4.8. Exchange Traded Fund (ETF);

1.4.9. BDR-Ac¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF;

1.4.10. contratos derivativos — exceto se referenciados nos ativos listados nos itens 1.1, 1.2
e 1.3 desta Secao;

1.4.1. ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissao de valores mobiliarios, desde
que essa aplicacdo em especifico constitua a politica de investimento da classe e os
ativos tenham sido emitidos por companhias abertas e objeto de oferta publica.

2. As operagdes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados nos itens
de 1.1 a 1.4 incluem-se no computo dos limites estabelecidos para seus ativos
subjacentes.

3. Aplicam-se aos ativos objeto das operagdes compromissadas em que o fundo
assuma compromisso de recompra os limites de aplicagao.

4. O destor deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicagdes da classe
investidora com as classes investidas, os limites de aplicagdo referidos nao serao
excedidos.

5. Os limites dispostos nesta se¢ao nao se aplicam as classes de cotas exclusivamente
destinadas a investidores qualificados, na forma prevista nos normativos da CVM,
desde que previsto no regulamento da classe de cotas.

6. Os investimentos feitos pela classe A¢des e Multimercado nao estdo sujeitos aos
limites de concentragdo por emissor, nos ativos listados a seguir, desde que o

#INTERNA#
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regulamento preveja tal possibilidade e que do termo de adesdo conste alerta de que
o fundo pode estar exposto ao risco de concentragdo em ativos financeiros de

poucos emissores:

6.1. agoes e certificados de depédsito de agdes admitidas a negociagdo em mercado
organizado;

6.2. bénus e recibos de subscri¢do admitidos a negociagdo em mercado organizado;

6.3. cotas de classes tipificadas como agdes;

6.4. ETF de agles;

6.5. BDR-Acdes;

6.6. BDR de ETF de ag¢des (ETFs Globais).

7. As carteiras administradas obedecerao as disposi¢des da politica de investimento
dos contratantes.

Secgao 8. Back Testing

1. Para validar o VaR utilizado pelos Fundos e pelas Carteiras administradas, sera
realizado Back Testing periédico.

2. O Back Testing é uma técnica utilizada para comparar as perdas estimadas por meio
do Var com as perdas reais no fim do horizonte de tempo considerado (um dia, uma
semana, duas semanas, um més, um trimestre, seis meses ou um ano).

3. O Back Testing busca demonstrar se os parametros utilizados para o calculo de VaR
estdo sendo utilizados adequadamente ou nao para uma determinada carteira.

#INTERNA#
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A maior importancia do Back Testing é auferir quantas vezes a carteira sofreu perda
maior que o VaR, situagdes classificadas como violagdo do VaR, sendo que, quando

ha muitas violagdes, o modelo do VaR pode ndo estar adequado para a carteira.

O Back Testing dos Fundos e das Carteiras administradas é realizado pela
Superintendéncia de Gestao Integrada de Riscos do CCS, responsavel pela prestagdo
desses servigos pelo menos 2 (duas) vezes no ano, nos meses de maio e novembro,

com avaliagdo pelo Comité de Riscos.

Metodologia de Classificacdo de Risco para Fundos de
Investimento

Por meio do documento Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros da Anbima foi estabelecido normas e procedimentos para
classificagado classes dos FIF, de acordo com uma escala de risco, observado o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada classe do FIF com vistas a definir a

pontuagdo minima para os Fundos em funcao do seu Tipo ANBIMA.

Cabe a cada instituicdo participante que exerca a administragcdo dos Fundos de
investimento estabelecer metodologia prépria para classificar a carteira de cada
Fundo de Investimento de acordo com uma escala de risco continua, com pontuagao
de um a cinco, sendo um para o menor risco e cinco para o maior risco, devendo essa
metodologia ser consistente em relagdo a Classificaggo ANBIMA de Fundos de
Investimento e refletir a politica de investimento prevista no regulamento do

Fundo.

A primeira versao da referida metodologia foi registrada na ANBIMA em 30/4/2016
e, sempre que for atualizada, deve ser encaminhada novamente a ANBIMA,

observando-se o prazo de 15 dias, contados de sua alteracao.

H#INTERNA#
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Os Fundos de Investimento sdo classificados semestralmente, de acordo com as
posicoes verificadas em 30 de junho e 31 de dezembro, em escala de risco de um a

cinco, sendo um para o menor e cinco para o maior risco.
A metodologia descrita neste Capitulo:

a) é consistente com a Classificagio ANBIMA de Fundos de Investimento,
conforme Regras e Procedimentos de Administragao e Gestao de Recursos

de Terceiros publicada;

b) reflete a politica de investimento prevista nos regulamentos dos fundos;

<) reflete outros documentos relativos aos fundos, previamente formalizados;
d) considera em sua elaboragao, no minimo, os seguintes fatores de risco:

d.1) risco de bolsa;

d.2) risco de mercado (taxa de juros, indices de pregos, cambio e commodities);
d.3) risco de crédito;

d.4) risco de liquidez.

A metodologia é elaborada pelo prestador de servico de Gestao Integrada de Risco e
apreciada pelo Comité de Riscos do Sicoob DTVM, cabendo a Diretoria Colegiada a

sua aprovagao.

A classificagdo de risco do fundo é obtida, inicialmente, com notas por grupo, que
sdo formadas pela pontuagdo de cada fator de risco e o seu respectivo peso. Em
seguida, as notas dos grupos sao ponderadas e somadas, gerando a nota parcial, que

é arredondada para o nimero multiplo de 0,50 (cinco décimos) mais préximo.

A nota de cada grupo de risco, detalhada nos itens seguintes, segue a mesma escala

da classificacao final (de 1a 5), sendo:
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a)

a.1)

a.2)

a.3)

a.4)

a.5)

a.6)

b)
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Risco Derivativos: a pontuagao sera definida em fung¢do do percentual do
patrimonio liquido do Fundo que pode ser comprometido (margens
depositadas e prémios pagos), como previsto no regulamento, com
posicionamento, ou seja, com o uso de derivativos para posi¢do comprada

ou vendida, inclusive alavancagem, como segue:
vedado ou nao previsto no regulamento: pontuagao O;
menor que 20%: pontuagao 1;

de 20% a 40%, exclusive: pontuagao 2;

de 40% a 60%, exclusive: pontuagao 3;

de 60% a 80%, exclusive: pontuagao 4;

de 80% a 100%: pontuagao 5;

Risco de Mercado Renda Fixa: serd apurado de acordo com a seguinte

férmula:

Risco de Mercado Renda Fixa = 5x (Maior (Pontuagao de Risco Pré-fixado; Pontuagdo de Risco
Pés-fixado; Pontuacao de Risco Indice de precos; Pontuacao de Risco Cotas FI RF) / Maior (Peso

pré-fixado; Peso pds-fixado; Peso indice de precos; Peso Cotas FI RF))

b.1)

b.1.1)

b.1.2)

#INTERNA#

sendo que a pontuagao para cada fator de risco (Taxa de Juros Pés, Taxa de
Juros Pré, indice de Precos e cotas de Fundos Renda Fixa) sera definida em
fungao do percentual do patriménio do Fundo que pode ser comprometido
com os fatores de risco, como previsto no regulamento, multiplicado pelo

peso atribuido ao fator de risco, como segue:
Pontuacgédo de Risco Prefixado: Percentual Mdximo permitido x 0,30;

Pontuagdo de Risco Pds-fixado: Percentual Maximo permitido x 0,10;
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b.1.3)

b.1.4)

b.2)

b.3)

c)

c1)

c.1.1)

c.1.2)

c.1.3)

c.1.4)
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Pontuacio de Risco indice de Precos: Percentual Maximo permitido x 0,30;
Pontuagdo de Risco Cotas FI RF: Percentual Maximo permitido x 0,30;

exceto para os casos de FIC ou Fundo Espelho, cuja apuragdo sera efetuada
com base na aplicagdo desta metodologia diretamente aos Fundos
investidos, a pontuagdo serd definida em fungdo do percentual do
patrimonio liquido do Fundo que pode ser investido em cotas de um ou mais

Fundos de Investimento (Fundo Investido), como previsto no regulamento;

anota considera o tipo de fundo que pode ser aplicado e, caso o regulamento
nao especifique essa informacgao, sera atribuida a nota mais elevada, de

acordo com o tipo ANBIMA do Fundo a ser aplicado;

Risco de Mercado Renda Varidvel: serd apurado de acordo com a seguinte

férmula:

Risco de Mercado Renda Variavel = 5 x (Maior (Pontuagao de Risco Cambio; Pontuacéo de
Risco Agdes; Pontuagdo de Risco Commodities; Pontuagao de Risco Cotas FI RV) / Maior
(Peso Cambio; Peso Agdes; Peso Commodities; Peso Cotas FI RV))

sendo que a pontuagdo para cada fator de risco (cambio, acgdes,
commodities, cotas de Fundo de Renda Variavel) sera definida em fungao do
percentual do patriménio do Fundo que pode ser comprometido com os
fatores de risco, como previsto no regulamento, multiplicado pelo peso

atribuido ao fator de risco, como segue:

Pontuagéo de Risco Cdmbio: Percentual Maximo permitido x 0,25;
Pontuagdo de Risco A¢des: Percentual Maximo permitido x 0,25;
Pontuagdo de Risco Commodities: Percentual Maximo permitido x 0,25;

Pontuacgao de Risco Cotas FI RV: Percentual Maximo permitido x 0,25;
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c.2) exceto para os casos de FIC ou Fundo Espelho, cuja apuragao sera efetuada
com base na aplicagdo desta metodologia diretamente aos Fundos
investidos, a pontuagdo serd definida em funcdo do percentual do
patrimonio liquido do Fundo que pode ser investido em cotas de um ou mais

Fundos de investimento (Fundo Investido), como previsto no regulamento;

c.3) a nota considera o tipo de Fundo que pode ser aplicado e, caso o
regulamento nao especifique essa informagao, serd atribuida a nota mais

elevada, de acordo com o tipo ANBIMA do Fundo a ser aplicado;

d) Risco de Crédito: sera apurado de acordo com a seguinte férmula:

Risco de Crédito = 5 x (Maior (Pontuagao de Risco Bancario; Pontuagio de Risco Nao
Bancario) / Maior (Peso Bancario; Peso Ndo Bancario))

d.1) considerando que a pontuacdo para cada fator de risco (Risco Bancario e
Risco Ndo Bancdrio) sera definida em fungdo do peso de cada fator de risco
multiplicado pelo percentual do patriménio do fundo que pode ser
comprometido com contraparte que seja institui¢do bancaria/financeira e
do percentual do patriménio que pode ser comprometido com outros entes
privados, respectivamente, excetuados, em ambos os casos, os ativos que
contem com risco soberano ou garantia considerada liquida e certa, como o

Fundo Garantidor de Créditos (FGC), como segue:
d.1.1) Pontuacgdo de Risco Bancdrio: Percentual Maximo permitido x 0,40;
d.1.2)  Pontuagdo de Risco Ndo Bancdrio: Percentual Maximo permitido x 0,60;

e) Risco de Liquidez: a pontuacgao sera definida em fungao da proporcao do
limite minimo de liquidez, apurado conforme as Diretrizes de Gerenciamento
de Risco de Liquidez do Sicoob DTVM, em relacdo ao patriménio liquido do

Fundo, como segue:

H#INTERNA#
22 edigdo em 10/2/2026 165



'S l COOB Manual de Gestio de Recursos de Terceiros

e.)

e.2)

e.3)

e.4)

e.5)

e.6)

f)
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vedado ou nao previsto no regulamento: pontuagao O;
de 0% até 10%: pontuacao 5;

maior que 10% até 40%: pontuacao 4;

maior que 40% até 70%: pontuacgao 3;

maior que 70% até 90%: pontuacao 2;

acima de 90%: pontuagao 1;

Nota Parcial: serad apurada de acordo com a férmula a seguir. O resultado é

arredondado para o nimero multiplo de 0,50 (cinco décimos) mais préximo:

Nota Parcial = (0,10 x risco de mercado renda fixa) + (0,25 x risco de mercado
renda varidvel) + (0,35 x risco de crédito) + (0,10 x risco de liquidez) + (0,20 x
risco de derivativo)

Por fim, o resultado da nota parcial serd comparado com a pontuagdo minima de
classificagao de risco, descrita no art. 72 da Deliberagdo ANBIMA n2 76, de 23/8/2016,

e sera considerada a pontuacao final do Fundo, caso o modelo nao alcance o valor

recomendavel. A seguir, apresenta-se a tabela contendo as pontuag¢des minimas:

#INTERNA#
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Classificagdo do fundo de investimento Pontuagao minima na régua de risco

Renda Fixa Simples

Manual de Gestio de Recursos de Terceiros

Renda Fixa Indexados

Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano

Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento

Renda Fixa Duracdo Baixa Credito Livre

Renda Fixa Duracdo Média Soberano

Renda Fixa Duracdo Meédia Grau de Investimento

Renda Fixa Duracdo Media Credito Livre

Renda Fixa Duracdo Alta Soberano

Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento

Renda Fixa Duracdo Alta Crédito Livre

Renda Fixa Duracdo Livre Soberana

Renda Fixa Duracdo Livre Grau de Investimento

Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

Acdes Indexados

tcdes indice Ativo

Acbes Valor/Crescimento

Acdes Small Caps

Acdes Dividendos

Acbes Sustentabilidade/Governanca

Acbes Setoriais

Acbes Livre

Fundos de Mono Ac3o

Multimercados Balanceados

Previdéncia Balanceados até 15*

[T O (R I R R = (= (R (R AR R O

Previdéncia Balanceados de 15-30°

I
%]

Previdéncia Balanceados de 30-49+

wa

Previdéncia Balanceados acima de 49+

L
%]

Multimercados Dindmico

[

Multimercados Capital Protegido

[

Multimercados Long and Short - Neutro

(o]
%]

Multimercados Long and Short - Direcional

L

Multimercados Macro

L

Multimercados Trading

[*5]
(%]

Multimercados Livre

[*5]
(%]

Multimercados luros e Moedas

(o]
%]

Multimercados Estrat. Especifica

L

Cambial

=

* Ndo constam da tabela ANBIMA, mas seréo consideradas internamente.

Aplicada a metodologia, obteve-se a seguinte classificagao:
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Fundo

Minascoop Fundo de Investimento
Financeiro Renda Fixa Crédito-Privado

Sicoob ANS Fundo de Investimento
Financeiro Renda Fixa

Sicoob DI Fundo de Investimento
Financeiro Referenciado DI

Sicoob Inflagdo Fundo Investimento
Financeiro Renda Fixa IMA-B

Unicred Long Term Crédito Privado
Fundo de Investimento Financeiro
Multimercado

Sicoob Institucional Fundo de
Investimento Financeiro Renda Fixa
Crédito Privado

Sicoob ANS Fundo de Investimento
Financeiro Renda Fixa Crédito Privado

Sicoob Ag¢des Fundo de Investimento
Financeiro

Sicoob Liquidez Master Fundo de
Investimento Financeiro Renda Fixa
Crédito Privado

Sicoob Cecresp Fundo de Investimento
Financeiro Renda Fixa Crédito Privado

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de
Investimento Financeiro Renda Fixa

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de
Investimento Financeiro RV 30
Multimercado

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de
Investimento Financeiro RV 65
Multimercado

Sicoob Small Caps Fundo de
Investimento Financeiro em A¢des

Sicoob Dividendos Fundo de
Investimento Financeiro em Agdes

Sicoob ASG Fundo de Investimento
Financeiro em Agdes IS

#INTERNA#
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Tipo ANBIMA

Renda Fixa Duragao Livre
Crédito Livre

Renda Fixa Duragdo Livre
Crédito Livre

Renda Fixa Duragao Baixa
Grau de Investimento

Renda Fixa Duragdo Livre
Crédito Livre

Multimercados Livre

Renda Fixa Duragao Livre
Crédito Livre

Renda Fixa Duragao Livre
Crédito Livre

Acoes livre

Renda Fixa Duragdo Livre
Crédito Livre

Renda Fixa Duragdo Livre
Crédito Livre

Renda Fixa Duragao Livre

Multimercado Balanceado

Multimercado Balanceado

Acdes Small Caps

Acdes Dividendos

Acoes Sustentabilidade
Governanga

Classificagao Classificacao

Final Conceitual ™

3 Médio

2 Baixo
15 Baixo

3 Médio
4,5 Muito Alto

3 Médio

3 Médio

4 Alto

3 Médio

3 Médio

2 Baixo
3,0 Médio
35 Médio

4 Alto

4 Alto

4 Alto

Perfil Investidor
(Pablico-Alvo) @

Moderado

Conservador

Conservador

Moderado

Agressivo

Moderado

Moderado

Agressivo

Moderado

Moderado

Conservador

Moderado

Moderado

Agressivo

Agressivo

Agressivo
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Classificagdo Classificacdo  Perfil Investidor

Fundo REELRE L Final Conceitual ®  (Pdablico-Alvo) @
Sicoob ES Fupdo de.lnvestlmento Renda F|>l(a.Dur:.:1<;ao Livre 3 Médio Moderado
Financeiro Crédito Livre
Sicoob Ca'mblal Do!ar Fun.do de Cambial 4 Alto Agressivo
Investimento Financeiro
Sicoob Minas Yield Fundo de Renda Fixa Duracio Livre
Investimento Financeiro Renda Fixa S 3 Médio Moderado

Crédito Privado Multiclasses Crédito Livre

(1) Conceito definido para efeito de divulgacdo mais didatica ao distribuidor/investidor nos canais de
atendimento/autoatendimento.

(2) Estabelecido para efeito de comparagdo com o Perfil do Investidor, apurado com a aplicagdo de questionario de
APl. Quando for o caso, serd emitido alerta de divergéncia de perfil ao investidor nos canais de
atendimento/autoatendimento.

1. A compatibilizacdo das informagdes de risco e publico-alvo acompanha a tabela a
seguir:
Classificagdo Final Classificagdo Conceitual Publico-Alvo
Até2 Baixo Conservador
Acimade2eaté 3,5 Médio Moderado
Acimade3,5 Alto Agressivo

secio10. Limite para Perda (Stop Loss)

1. Como medida adicional de protecao de risco, nas operagdes de renda variavel (agoes,
derivativos, opgdes etc.) de Day Trade deve ser observado o limite para perdas
acumuladas para cada posicdo individual assumida a cada ordem negociada,

conforme a seguinte tabela:

Fundo/Carteira Limite Indicativo L'm'the d?
Tolerancia
Fundos e Carteiras Administradas com alocagdes em 8,00% 10,00%

renda variavel

2. Os limites sao definidos pelo Colegiado da Diretoria.
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3. As operagdes de Day Trade devem ser previamente informadas para as areas de
Controles Internos e Conformidade e Monitoramento de Operagdes Financeiras.

4. Os casos de extrapolagdo do Limite Indicativo ensejam a avaliagdo da situagdo por
parte do Sicoob DTVM. Os casos de extrapolagado do Limite de Tolerancia precipitam
o desfazimento de posicoes.

5. Os limites sao aplicaveis a cada posigao individual, entendida como a alocagao diaria
em cada titulo (ou operacao estruturada) para as operacdes de Day Trade.

6. Nas operacdes estruturadas, o limite é aplicavel ao conjunto das operacdes e ndo as
suas partes individuais.

secio.  Gerenciamento de Risco de Liquidez

1. Objetivo

1.1. Esta diretriz tem por objetivos principais estabelecer padrdes, definir
responsabilidades, e disciplinar os procedimentos de controle e gerenciamento de
liquidez.

1.2 Tem, ainda, por finalidades:

12.1.  disciplinar o processo de tomada de decisdo em situagdes de normalidade e/ou de
crise/estresse;

12.2.  deixar claro o entendimento, por parte dos cotistas, empregados, prestadores de
servicos e orgaos reguladores, quanto as estratégias e aos processos de
gerenciamento do risco de liquidez;

1.2.3.  definir os fatores que direcionem a necessidade de liquidez, bem como os limites
minimos de liquidez desejaveis.

#INTERNA#
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2.1

2.2,

3.1.

3.2

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Base Normativa

Sao observadas as Diretrizes de Gerenciamento de Risco de Liquidez, divulgadas pela
ANBIMA, conforme o Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
(AGRT) e as Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdao e Gestao de

Recursos.

Também sao observadas as regras estabelecidas pela CVM em relacéo a liquidez da
carteira dos fundos, conforme a Resolucao CVM n2 175, de 23/12/2022, que
determina que as politicas, praticas e os controles internos devem levar em conta,
no minimo, a liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo, as obrigacdes do
fundo (incluindo depésitos de margem esperados e outras garantias), os valores de
resgate esperados em condigbes ordinarias, calculados com critérios estatisticos

consistentes e verificaveis, e o grau de dispersao da propriedade das cotas.
Estrutura Organizacional e Responsabilidades

O processo de gerenciamento do risco de liquidez é operacionalizado pela Diretoria
de Gestdo de Recursos de Terceiros, mediante regras definidas pela Diretoria

Colegiada, as quais sdo previamente avaliadas pelo Comité de Riscos.

Cabe ao Comité de Riscos, entre outras fungdes, manifestar-se sobre a fixacdo do
limite minimo de liquidez primaria para os Fundos exclusivos, reservados e/ou

fechados, além de avaliar:
a necessidade de adocao de medidas de contingéncia em cendrios de crise;
o back test das metodologias de risco (maio e novembro);

o stress test semestral de liquidez (janeiro e julho).

H#INTERNA#
22 edigdo em 10/2/2026 171



'S l COOB Manual de Gestio de Recursos de Terceiros

3.3. Cabe individualmente a cada membro do Comité de Riscos e da Diretoria Colegiada
acompanhar diariamente as posi¢des por meio dos relatérios fornecidos pelo
prestador de servigos de andlise de riscos.

3.4. As decisdes relacionadas ao gerenciamento de risco de liquidez tomadas pela
Diretoria sdo formalizadas em atas, que compdem os registros formais e legais da
instituicao.

4. Estratégia de Gerenciamento de Risco de Liquidez

4. A liquidez das carteiras é controlada com periodicidade diaria, mediante analise de
relatérios especificos.

4.2. O gerenciamento da liquidez dos fundos de Investimento é conduzido de acordo com
as defini¢des estabelecidas neste Capitulo, enquanto para as carteiras administradas
serdo observados os dispositivos contratuais.

4.3. Os critérios de liquidez levam em conta a caracteristica de cada fundo de
investimento, com tratamento distinto entre fundos abertos (destinados ao publico
geral) e os considerados reservados, exclusivos ou fechados.

4.4. Sao tomadas no ambito da Diretoria as decisdes que impactam o gerenciamento de
risco de liquidez, desde a concepgdo normativa até a ativagdo de planos de agao,
inclusive em situagdes de crise, com operacionalizacdo pela Diretoria de Gestao de
Recursos de Terceiros.

4.5. A metodologia utilizada neste Manual considerara trés tipos de liquidez para os
ativos dos fundos de investimento: Liquidez Primaria; Liquidez Secundaria; e Ativos
sem Liquidez.

4.6. Antes da aquisicao de Cotas de Fundos de Investimento, a Diretoria de Gestao de
Recursos de Terceiros avalia os sistemas e as ferramentas de gestado de liquidez

#INTERNA#
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utilizados pelo Administrador/Gestor do Fundo Investido, e o resultado das andlises

é apreciado pelo Comité Técnico de Crédito, quando das aquisi¢des.

5. Processo de Gerenciamento de Risco de Liquidez

5.1. O gerenciamento de risco de liquidez apoia-se nos seguintes procedimentos:

511.  aobservancia deste Capitulo (de Gerenciamento de Risco de Liquidez);

5.1.2 mensurag¢ao, monitoramento e controle permanente;

51.3. adogdo de estratégia mitigadora.

5.2, Este Capitulo compreende o conjunto de procedimentos e parametros a serem
observados no controle e gerenciamento de liquidez.

5.3. As rotinas de mensuracao, monitoramento e controle objetivam a verificacdo diéria
da aderéncia das carteiras aos limites estabelecidos, sejam eles internos ou
regulamentares.

5.4. As estratégias mitigadoras para o risco de liquidez devem ser devidamente
documentadas e visam tornar mais provavel o sucesso das medidas adotadas nas
situacdes de contingéncia.

5.5. 5. O acompanhamento dos niveis de liquidez do Fundo de Investimento é
realizado diariamente, por meio de relatérios contendo informacdes sobre cada um
dos critérios estabelecidos para a liquidez minima a ser observada.

6. Classificagao de Liquidez

6.1. Os ativos que compdem as carteiras sao classificados quanto a liquidez no momento
de sua aquisi¢do e reclassificados diariamente em funcdo de alteragdes em sua
caracteristica, inclusive fluéncia de prazo.

#INTERNA#
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6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

7.1

Classificagoes de Liquidez:

primaria: saldo de caixa mais o valor total dos ativos financeiros passiveis de
liquidagdo, por vencimento ou por possibilidade de negociagdo em mercado
secunddario ativo, no prazo correspondente ao periodo maximo divulgado para o
resgate da cota, tais como titulos publicos federais, compromisso de investimento
atrelado a Boletim de Subscricdo de Cotas, operagbes compromissadas, agdes
constantes do indice Ibovespa, titulos privados que possuam cldusulas de recompra
ou liquidacao antecipada registrados em camara de liquidagdo e custédia e cotas de
fundos de Investimento cujo prazo de pagamento do seu resgate seja menor ou igual
ao prazo de pagamento do fundo investidor. Os titulos citados ndo podem estar
vinculados a compromissos de margem, cedidos fiduciariamente, caucionados ou

subordinados;

secundaria: valor de todas as operagdes classificadas para venda nao enquadradas
como liquidez primaria e cotas de fundos de Investimento cujo prazo de pagamento

do seu resgate seja maior que o prazo de pagamento do fundo investidor;

sem liquidez: valor dos ativos classificados como custo amortizado ou mantido até
o vencimento, quando permitido pela legislagdo, ndo enquadrados como liquidez
primaria, ou que estiverem vinculados a compromissos de margem de garantia,

garantia direta, cedidos fiduciariamente, caucionados ou subordinados.
Obrigacdes de Caixa

As necessidades de caixa consideradas no gerenciamento de risco de liquidez sdo
aquelas relacionadas as obrigagées regulamentares e contratuais (impostos, taxas,

emolumentos, servigos etc.), assim como os pagamentos de resgate.
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7.2. A avaliagdo das necessidades é baseada, inicialmente, em série histérica do ultimo
ano, sem prejuizo de que estudos futuros possam indicar comportamentos e
necessidades sazonais diferenciados.

7.3. Sao realizadas também simulagdes de cenarios em padrdes diferentes dos histéricos
(teste de estresse).

7.4. Na anadlise das séries histéricas de fluxo de caixa, busca-se identificar as piores
situacbes de desembolso experimentadas, para servirem como referéncia para o
estabelecimento de limites minimos de liquidez.

7.5. Para o gerenciamento de forma consolidada, os ativos das carteiras de todos os
Fundos serdo agrupados em carteira Unica, segregada por classe de ativos, sendo que
aquelas classes definidas como liquidez primaria serdo comparadas com o seu
volume negociado em mercado.

7.6. O processo de coleta de dados para a avaliacdo do volume negociado dos ativos é
realizado com base nas seguintes fontes, quando aplicavel:

7.6.1.  ANBIMA: volume de negécios com ativos privados;

7.6.2.  Brasil, Bolsa, Balcao (B3): volume negociado nos mercados de acdes a vista e a termo,
de derivativos de a¢des, de indices de agdes e de Fundos de Investimento;

7.6.3.  Brasil, Bolsa, Balcdo (B3): volume de negécios com ativos privados;

7.6.4. BCB: volume de negécios com titulos publicos Federais.

8. Niveis de Liquidez — Limite Minimo

8.1. Os fundos com investimentos em ativos de crédito privado destinados ao publico
geral (investidores ndo qualificados) que possuam alocac¢ao superior a 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido (PL) devem realizar estudo do comportamento de
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liquidez de acordo com a Metodologia de Calculo de Liquidez, divulgada pela ANBIMA

na Deliberagdo n2 67.

8.2. O estudo tem base na comparacao entre a liquidez do ativo e do passivo aplicada aos
vértices 1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias Uteis:

8.21.  Caso exista, o prazo de caréncia deve ser adicionado aos vértices utilizados para
comparagao entre o ativo e o passivo.

8.3. Para a analise de liquidez dos ativos serd considerada a carteira do Fundo em
determinada data-base.

8.3.1.  Para cada ativo, é apurado o valor percentual a partir do saldo em relagdo ao PL do
fundo.

8.3.2. Cada prazo dos ativos é multiplicado pelo respectivo redutor, decomposto nos
vértices, conforme a tabela disponivel no documento Diretrizes de Gerenciamento
de Liquidez — Fatores de Liquidez (FLIQ1 e FLIQ2):

ANBIMA
FLIQ1 Nov/16
Ativo Flig,
CDB S (clausula de recompra pela curva)
Titulo Publico 0%
Over
Eurobond 25%
CDB N (sem recompra), CDB M (recompra a mercado)
Letra Financeira 50%
Debénture ICVM400
CDB Subordinado
Letra Financeira Subordinadas
Debenture.IC\{M476 75%
Nota Promissoria
Fundo de Investimento Imobilidrio admitido a negociagdo em bolsa de valores
Debénture ICVM400 com clausula de Call
Debénture ICVM476 com clausula de Call
DPGE
FIDC Fechado 100%
CCB, CCCB
CRI, CRA, CDCA, CCI, CPR
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FLIQ1

Letra de Crédito
Compromissada
Fundo de Investimento Imobiliario
Certificado de Operagdes Estruturadas (COE)
* Caso algum ativo ndo esteja listado, o gestor devera adotar o percentual mais conservador (100%), até que haja uma nova
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ANBIMA

Ativo

Nov/16
Fliq1

revisao.
ANBIMA
FLIQ2
Ativo Indexador Fliq2
PALF16 DI
RIGE16 DI
ANHB16 IPCA
ANHB18 IPCA
CMTR33 IPCA
ECOV22 IPCA
ENGI28 IPCA 50%
GASP23 IPCA
ITGE13 IPCA
STEN23 IPCA
TAEE23 IPCA
TCPA31 IPCA
VALE18 IPCA
FLIQ 2:
Meses
Anteriore
S
nov/i7 | ALGA ANHB ANHB CMD CMTR ECOV ENGI2 ITGEl SBES STEN TAEE TCPA TSLET VALE VALE
&Y 26 16 18 T23 33 22 8 3 B7 23 23 31 1 18 19
out/i7 | ALGA ANHB ANHB ANHB BNDP BRPR CMD CMTR ECOV ENGI2 SAIPT SBES STEN TAEE TCPA TSLET VALE VALE
26 15 16 18 36 21 T23 | 33 22 8 1 B7 23 23 31 1 18 19
tj17 | ALGA ANHB ANHB BNDP BRPR CMD ECOV SAIPT SBES STEN TCPA TSLE1
& 26 15 16 36 21 0 T 2 1 B7 23 31 1
agoji7 | CPLD ALGA BNDP CMD A ECOV GASP TBLE TCPA TSLET
g 12 26 36 0 T23 0 2 15 26 31 1
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iuljiy | CPLD ALGA BNDP CMD RDVT TBLE TCPA
J 12 26 36 | T23 17 26 31
iunji7 | CPLD NCFP BNDP CMD  CMTR RDVT TBLE TCPA
J 2 3 3 | T3 15 1 26 31
mai/i7 | CPLD  NCFP BNDP CMD CMTR ECOV RDVT STEN TBLE TCPA VALE
12 3 3 | T3 15 22 1 23 26 31 8
abrj/i7 | CPLD  NCFP CMD CMTR ECOV RDVT STEN TBLE TCPA
2 B TB 15 22 1 23 26 31
mar/i7 | CMD | CMTR ECOV RDVT STEN TBLE TCPA TPNO
123 | 15 22 1 23 26 31 12
ALGA | CMD : RDVT | TBLE | TCPA
fev/17 15 T23 1 26 31
ianj17 | ALGA CMD ECOV RDVT TBLE TCPA
J 5 T3 22 1 26 31
ALGA | CMD | RDVT
dez/16 /5 5T M
nov/16 | ALGA BNDP CMD  RDVT STEN
15 3 T3 M 23
CMD | ENBR | RDVT | STEN
out/16 = T3 s 1 23
ENBR | RDVT = STEN
set/16 15 1 23
RDVT | SAIP1  SBES | VALE | VLIM1
ago/16 " 1 B7 | 29 1
76 | CCRD BNDP  CTEL1 ECOV RDVT VALE VLIMI
J 18 36 1 22 17 29 1
junfle | CCRD APAR BNDP CTELT ECOV RDVT SBES VALE VLIMI
J 18 16 36 1 22 1 B7 | 29 1
mai/ig | APAR BNDP CTELT RDVT SNT2 TIET3 VALE VLIMI
16 36 1 11 3 4 19 1
CTELT: RDVT | SNTI2 | TIET3 | VLIM1
abr/16 1 1 3 4 1
mar/ie | ROVT SNTI2 TEET3 TOM VALE VLIM1
1 3 4 E12 19 1
RDVT | SNTI2 | TOM | VLIM1
fev/16 1 3 ET2 1
onj16 | ROVT SNTI2 VALE | VLIM1
Jan/1 1 3 29 1
APAR | RDVT | VALE | VLIM1
dez/15 16 n 29 1
nov/15 A::R RHYT
out/15 A::R R?YT
setf1is RONT ROVT
RDNT | RDVT | TAEE | VALE | VOES
ago/ls ", 1 23 18 25
#INTERNA#

22 edigdo em 10/2/2026

178




"S l COOB Manual de Gestao de Recursos de Terceiros

iuljis | ANHB  BNDP | RDVT SAIPT1 SPVIT TBLE VALE VOES
J 16 36 1 1 2 5 18 25
. RDVT :{ SAIP1 i SPVI1 : TBLE1: VALE : VOES
jun/15 1 1 2 5 18 25
mai/15 | ANHB ECOV RDVT  VOES
16 2 1 25

AGRU | RDVT | VOES
abr/15 2 n 25

AGRU = BNDP | RDVT
mar/15 "3, 36 1

BNDP | VALE = RDVT
fev/15 3¢ 18 11
ianj15 | BNDP ECOV RDVT VALE CRIP1
J 36 22 1 18 3

BNDP : ECOV i RDVT i VALE : CRIP1
dez/14 "¢ 22 1 18 3
novj14 | CRIPT RDVT | STEN VALE = FGEN

3 1 23 18 13

RDVT i STEN TSAE VALE : FGEN : CRIP1
out/14 n 23 22 18 13 3

RDVT | STEN = TSAE | VALE
set/14 1 23 22 18

ECOV : ODTR : RDVT : STEN TSAE VALE
ago/14 3, 1 11 3 2 18
iuli4  ECOV ODTR RDVT STEN = TSAE
J 22 1 1 23 22
. ECOV : ODTR : RDVT : TSAE
jun/14 2 n 11 P2

8.4. Para a analise de liquidez dos passivos, sera considerado o histérico das aplicagdes e

dos resgates de cotas, no horizonte de tempo de 1(um) ano.

8.41.  Caso ndo haja informagdes suficientes, deve-se utilizar a andlise de similaridade,

justificando prazos analisados por:
g) tipo de fundo;
politica de investimento;
regras de movimentacao;

publico-alvo.
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8.4.2.

8.4.3.

8.5.

8.6.

8.7.

8.7.1.

8.7.2.

Para cada vértice, é apurado o resultado liquido negativo (aplicagbes menos
regastes) medido como percentual do PL do Fundo. O maior percentual do resultado
liquido negativo observado nos vértices serd a necessidade de liquidez (piso de

liquidez) do fundo.
O piso de liquidez serd apurado na periodicidade trimestral.
A liquidez dos ativos deve ser maior que ou igual ao passivo.

Os fundos que nao se enquadrarem nos percentuais minimos de liquidez serdo objeto

de plano de agao visando o reenquadramento, conduzido pela Diretoria.
Demais fundos.

O limite minimo de liquidez primaria dos fundos de investimento exclusivos,
reservados e/ou fechados sera definido pela Diretoria, mediante prévia avaliagdo do

Comité de Risco.

a) Para efeito destas diretrizes, consideram-se Fundos de Investimento
reservados aqueles cujo regulamento sé preveja aplicagdes de investidores
especificos, com vedagao a quaisquer outros, ou aqueles assim classificados
pela Diretoria, mediante prévia avaliagdo do Comité de Risco, desde que seja
identificada a preponderancia das aplicagdes por investidor com

caracteristicas especiais.

Para limite minimo de liquidez primaria, para fundos nao exclusivos, ndo reservados

e/ou abertos, serd considerado o maior valor entre os seguintes critérios:
b) o maior resgate liquido dos ultimos 365 dias;

<) 20% (vinte por cento) do patriménio liquido, no caso de Fundo com histérico

menor do que um ano;
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d) o patriménio detido pelo maior investidor do Fundo;
e) o valor das despesas provisionadas, incluindo resgates a pagar.

8.7.3. Os fundos que nado se enquadrarem nos percentuais minimos de liquidez primaria

serdo objeto de plano de acao visando o reenquadramento, conduzido pela Diretoria.
9. Situagdes de Liquidez

9.1. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes das carteiras — inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteragao do tratamento tributario de Fundos, alteragao de seu
conjunto de cotistas ou prejuizos aos cotistas —, podera ser declarado o fechamento
do fundo para realizacdo de resgates, sendo obrigatéria a convocagdo de Assembleia
Geral Extraordindria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da data de fechamento para resgate, sobre as seguintes

possibilidades:

a) liquidagdo dos ativos que compdem a liquidez secundaria;
b) substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;
<) reabertura ou manutengao do fechamento do Fundo para resgate;
d) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios;
e) cisdo do Fundo;
f) liquidagao do Fundo.

10. Teste de Estresse
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10.1. 1. O Teste de Estresse de Liquidez dos Fundos de Investimentos administrados
pelo Sicoob DTVM objetiva dimensionar a necessidade de liquidez acima da situacao
de normalidade e é realizado semestralmente, nos meses de janeiro e julho.

10.2. O teste é realizado pela Superintendéncia de Gestdo Integrada de Riscos do CCS,
responsavel pela prestacdo desses servicos, com base nos seguintes parametros:

10.2.1. Para os Fundos n3o exclusivos, reservados e/ou fechados:

a) 10% (cento e dez por cento) do maior resgate liquido dos ultimos 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, limitado ao PL do Fundo;

b) resgate por parte dos dois maiores investidores;

<) iliquidez em 5% (cinco por cento) dos créditos privados considerados na
liquidez primaria;

d) aumento de 20% (vinte por cento) no percentual de despesas do fundo
apurado no ultimo més.

10.2.2. Para os Fundos exclusivos, reservados e/ou fechados, limitado ao PL do Fundo:

a) 110% (cento e dez por cento) do limite minimo definido pela Diretoria.

10.3. Na realizacdo dos testes de estresse, quando verificado potencial de
desenquadramento relevante, sera elaborado e conduzido plano de agdo por parte
da Diretoria.

10.4. O teste de estresse de liquidez para as carteiras serd conduzido de acordo com os
dispositivos contratuais.

secio12. Risco de Imagem
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Secao 13.
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O gerenciamento do risco de imagem é realizado por meio do monitoramento dos
canais de comunicagdo institucionais para mensurar a satisfacdo e qualidade no
atendimento (Ouvidoria, SAC), o atendimento em prazos regulamentares do Banco
Central do Brasil (Sistema de Registro de Demandas do Cidaddo - RDR) e a
classificagdo reputacional frente ao mercado pelo publico em geral (Reclame Aqui e

redes sociais).
Risco de Descontinuidade de Negécios

As diretrizes para gerenciamento do risco de descontinuidade de negdcios
encontram-se registradas na Politica Institucional de Gestao de Continuidade de
Negdcios, que prevé procedimentos, métricas e agdes padronizadas para todas as

entidades do Sicoob.

2. O processo de gestdo de continuidade de negécios se desenvolve com base nas
seguintes atividades:

2.1 identificacdo da possibilidade de paralisagdo das atividades;

2.2, avaliagdo dos impactos potenciais (resultados e consequéncias) que possam atingir a
entidade, provenientes da paralisacao das atividades;

2.3. definicdo de estratégia de recuperacdo para a possibilidade da ocorréncia de
incidentes de descontinuidade

2.4. implementagdo das estratégias (execucdo das agdes definidas, com especificagdo
clara do que fazer, do responsdvel e do prazo para execugdo) para gerenciamento de
incidentes adversos que possam gerar interrupcdo de processo ou atividade
considerada critica;
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2.5,

2.6.

27.

Secao 14.

continuidade planejada das operacdes (ativos, inclusive pessoas, infraestruturas,
instalagoes, sistemas e processos), considerando procedimentos para antes, durante

e apods a interrupgao;
transigao entre a contingéncia e o retorno a normalidade (saida do incidente);

analise das a¢des e dos procedimentos que garantam a continuidade de negécios em
situacdo de contingéncia, observando o que funcionou e o que precisa ser

aprimorado para evitar falhas futuras, providenciando as corre¢des necessarias.

A Anadlise de Impacto (AIN) é realizada para identificacdo dos processos criticos
sistémicos, com o objetivo de definir estratégias para a continuidade desses
processos e assim resguardar o negécio de interrupgdes prolongadas que possam
ameagar sua continuidade. O resultado da AIN é baseado nos impactos financeiro,

legal e de imagem.

Anualmente, sdo realizados os Planos de Continuidade de Negécios contendo os
principais procedimentos a serem executados para manter as atividades em
funcionamento em momentos de contingéncia. Os Planos de Continuidade de
Negdcios sao classificados em: Plano de Continuidade Operacional (PCO) e Plano de

Recuperacao de Desastre (PRD).

Risco Cibernético

A Gestdo de Risco Cibernético é realizada pela Gestao Integrada de Riscos e abrange
os riscos relacionados a seguranga de sistemas, redes, infraestruturas, dados e
usudrios, assegurando uma abordagem abrangente para proteger as entidades do

Sicoob contra ameacgas no ambiente cibernético.
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Secao 15.

3.1.

O ciclo de identificagao, avaliagdo, tratamento e monitoramento do risco cibernético
é realizado, no minimo, bienalmente. Em casos excepcionais, a Diretoria Executiva

do CCS podera prorrogar ou antecipar o prazo do ciclo.

A drea de Riscos Cibernéticos realiza monitoramentos essenciais quanto a

vulnerabilidade e incidentes cibernéticos,

Sao realizadas pesquisas peridédicas da maturidade cibernética de todo o sistema
Sicoob, o que possibilita a avaliagdo e a priorizacdo de ag¢des, medidas e controles

para mitigagado de riscos cibernéticos e de seguranca da informacao.

Risco de conformidade

As diretrizes para gerenciamento do risco de conformidade encontram-se
registradas na Politica Institucional de Controles Internos e Conformidade, que
prevé procedimentos, métricas e acdes padronizadas para todas as entidades do

Sicoob.

O Banco Sicoob, prestador de servico de compliance, conta com empregados

dedicados exclusivamente a aplicagdo da politica e dos procedimentos especificos.

Atuam também como orientadores com a missdo de prestar as informacgdes
necessdrias para que seja efetivamente implementado o processo de conformidade

no gerenciamento efetivo dos riscos de conformidade.

Faz parte do Gerenciamento do Risco de Conformidade a Plataforma de Gestao de

Processos e Controles (PGPC), que tem a finalidade de:

a) Armazenar os relatdrios de auditorias, controles internos, relatérios de

monitoramentos e/ou atualizagdes normativas.
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b) Gerenciar e reportar para as areas do CCS, incluindo o Sicoob DTVM, sobre o
estoque de planos de agdo, sejam eles em prazo de cumprimento ou

vencidos.

A Area de Gest3o de Riscos de Recursos de Terceiros atua ativamente junto aos times
do Sicoob DTVM com vistas ao atendimento tempestivo dos Planos de Acgodes,
repostas de demandas excepcionais decorrentes de atualizagdes normativas ou

solicitagdes de 6rgao de regulagao e autorregulagao.

capitulo 2. Mensuragao de Riscos

secsol.  Mensuracao de Risco de Mercado da Carteira de Ativos do Sicoob
DTVM

1. A mensuragao de risco de mercado é realizada por meio da apuracao do Value at Risk
(VaR), ou Valor em Risco, do Sicoob DTVM.

2. O VaR mede a perda maxima passivel de ocorrer num certo intervalo de tempo e com
certo nivel de confiancga estatistica. A metodologia adotada consiste em:

2.1 VaR paramétrico, calculado a partir de volatilidade apurada pelo método de
alisamento exponencial (EWMA), que reflete mais rapidamente as mudangas no
padrao de volatilidade no mercado;

2.2, o horizonte de tempo é para o periodo de um dia util;

2.3. o nivel de confianca utilizado é de 99% (noventa e nove por cento);

2.4. Limite de normalidade de 1,5% do PLA (Patrimonio Liquido Ajustado);

2.5. Limite de estresse de 5% do PLA (Patrimonio Liquido Ajustado).

3. Quando o VaR de um dia superar o limite estabelecido na alinea d do item anterior
serd elaborado e conduzido um plano de agao por parte da Diretoria.

#INTERNA#

22 edigdo em 10/2/2026 186



'S l COOB Manual de Gestio de Recursos de Terceiros

4. Em cenarios de crise, os percentuais citados nas alineas d e e do item anterior
poderao ser temporariamente alterados, mediante avaliagdo prévia do Comité de
Riscos do Sicoob DTVM.

secso2.  Mensuragao de Risco de Mercado de Fundos de Investimento

1. A mensuragao de risco de mercado é feita por meio da apuragdo do Value at Risk
(VaR), ou Valor em Risco, dos Fundos e das carteiras administrados pela o Sicoob
DTVM.

2. O VaR mede a perda maxima passivel de ocorrer num certo intervalo de tempo e com
certo nivel de confianca estatistica. A metodologia adotada consiste em:

2.1 VaR paramétrico, calculado a partir de volatilidade apurada pelo método de
alisamento exponencial (EWMA), que reflete mais rapidamente as mudangas no
padrao de volatilidade no mercado.

3. O VaR para os fundos e as carteiras observa os limites a seguir, em relagado ao seu
Patrimonio Liquido (PL):

Fundo/Carteira Limite Horizonte de Intervalo de
Tempo (HT) Confianga (IC)
FGCoop Fundo de Investimento Financeiro Renda o 0
Fixa — Responsabilidade Limitada 0.05% Td.u. 95%
!:un'dacgao Sicoob de Previdéncia Privada — Multi- 4.0% 21d.u. 95%
instituido
Fund_agao §|coob de Previdéncia Privada - 4.0% 21d.u. 95%
Multipatrocinado
Fundagao Sicoob de Previdéncia Privada — PGA 2,4% 21d.u. 95%
VGBL SIFOOb Segurgdora Fundo de Investimento 3,00% 1d.u. 99%
Financeiro Renda Fixa
VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento 3,00% 1d.u 99%
Financeiro RV 30 Multimercado N °
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