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Relatério do auditor independente
sobre as demonstragoes contabeis

Aos Cotistas e 8 Administradora

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracgoes contabeis do Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento
Financeiro ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao da
carteira em 31 de dezembro de 2025 e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido
para o periodo de 13 de maio de 2025 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2025, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo em

31 de dezembro de 2025 e 0 desempenho de suas operacgoes para o periodo de 13 de maio
(inicios das atividades) de 2025 a 31 de dezembro de 2025, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeirol.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contébeis".
Somos independentes em relacido ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragoes contabeis
de entidades de interesse publico no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragoes contabeis como um Porque
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes & um PAA
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

SHS Quadra 6, Cj. A, Salas 801 a 811, Bloco C,

Ed. Business Center Tower, Brasilia, DF, Brasil, 70322-915
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicéo e Diversificagcdo da Carteira, as
aplicagbes do Fundo sdo compostas por
aplicagoes interfinanceiras de liquidez, titulos
publicos de renda fixa e classificados na
categoria para negociagao.

A existéncia das aplicagdes interfinanceiras de
liquidez, dos titulos publicos de renda fixa é
assegurada por meio de conciliagbes com as
informacgdes dos 6rgaos custodiantes - Sistema
Especial de Liquidagao e Custodia (SELIC) e
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

A apropriagao dos rendimentos das aplicagbes
interfinanceiras de liquidez considera a taxa de
remuneragao estabelecido na data da
contratagao.

A mensuracéo dos titulos publicos de renda fixa,
classificados para negociacgéao, é obtida por meio
de cotacgdo de pregos em mercado.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Efetuamos testes quanto a existéncia das
aplicagoes interfinanceiras de liquidez, dos titulos
publicos de renda fixa , por meio do confronto
das informacdes constantes na composicao e
diversificagao da carteira da Classe com as
informacdes dos 6rgdos custodiantes.

Realizamos, em base de teste, o recalculo da
mensuragao dessas aplicagdes interfinanceiras
de liquidez, com base na taxa de remuneragao
estabelecida na data de contratagao.

Em relagéo aos titulos publicos de renda fixa
classificados na categoria para negociagao,
comparamos, em base de teste, os valores
utilizados para a mensuragao desses
investimentos com os precos divulgados no
mercado.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administragdo quanto a existéncia
e mensuragao dessas aplicagbes sédo
consistentes com as informagdes analisadas em
nossa auditoria.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas

demonstragoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracoes contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é,
adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos

do regulamento do Fundo.
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Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢coes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contettddo das demonstragdes contéabeis,
inclusive as divulgagoes, e se essas demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacado ptiblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Brasilia, 30 de marco de 2026

rraed)orr/é/ ADJ\[ e (@o /D&G

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

Docusigned by

Fiards Freitas

PFA1

Igi:cardca) Barth de Freitas
Contador CRC 1SP235228/0-5



Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8EO1

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(CNPJ n2. 59.901.268/0001-47)
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. - CNPJ: 07.397.614/0001-06) "SlCOOB

Demonstra¢ao da composicao e diversificacao da carteira
Em 31 de dezembro de 2025

Valores expressos em milhares de reais

% Sobre

Mercado/ Patriménio

Aplicagdes/especificagdes Quantidade Realizacio Liquido

Disponibilidades (Nota 11) 13 0,50
Aplicacoes em operagdes compromissadas (Nota 4)

Letras Financeiras do Tesouro — LFT 24 430 16,33
Titulos de renda fixa (Nota 5(a))

Letras Financeiras do Tesouro — LFT 125 2.256 85,68
Total do ativo 2.699 102,51
Valores a pagar 66 2,51
Total do passivo 66 2,51
Patriménio Liquido 2.633 100,00

Total do passivo e patriménio liquido 2.699 102,51

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro | Demonstracées Contabeis
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Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(CNPJ n2. 59.901.268/0001-47)

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. - CNPJ: 07.397.614/0001-06)
Demonstracao da evolucao do patriménio liquido

Periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025

¥sicooB

Valores expressos em milhares de reais

Aplicagao Inicial
1.000.000,00 cotas

Cotas emitidas no periodo
2.473.878,73 cotas

Cotas resgatadas no periodo
863.372,57 cotas

Variacao no resgate de cotas no periodo

Patriménio liquido antes do resultado do periodo

Composicao do resultado do periodo

Receitas
Rendas de aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Nota 4)
Receitas com titulos e valores mobiliarios (Nota 5a)
Valorizag&o a valor justo (Nota 5)
Ganhos com derivativos (Nota 6)

Despesas
Desvalorizagdo a valor justo (Nota 5)
Perdas com derivativos (Nota 6)
Taxa de administracao (Nota 8)
Taxa de distribui¢do e controladoria (Nota 9)
Taxa de fiscalizacdo
Outras despesas administrativas (Nota 10)

Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 2.610.506,16 cotas a R$ 1,008778* cada

(*) Em unidades de reais.

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Periodo de 13 de maio a
31de dezembro de 2025
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Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(CNPJ n2. 59.901.268/0001-47)
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. - CNPJ: 07.397.614/0001-06) "SlCOOB

Notas explicativas do Administrador as demonstragées contabeis
Periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025

Valores expressos em milhares de reais

Nota 1- Contexto operacional

O Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro, Classe Unica de Cotas (“Fundo”) é uma
comunhao de recursos, sob a forma de condominio de natureza especial aberto, com prazo de duragao
indeterminado, responsabilidade ilimitada dos cotistas, fundo de cotas Unica e destinado a aplicagdo
em ativos financeiros, entre os previstos pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

Foi constituido em 13 de margo de 2025, com inicio das suas operagdes em 13 de maio de 2025. E
destinado aos investidores em geral, aos clientes do Banco Cooperativo Sicoob S.A.- Banco Sicoob e
das cooperativas do Sicoob.

O objetivo do Fundo é investir no minimo, 80% (oitenta por cento) da sua carteira em ativos
financeiros relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variagdo de precos do ddlar
norte-americano efou a variagdo do cupom cambial, observando que a rentabilidade do Fundo sera
impactada em virtude dos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de administracao.

Tal objetivo de investimentos nao constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo Administrador.
O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

As aplicagbes realizadas pelo investidor no Fundo ou se eventualmente, haver perda do capital
investido, ndo cabe ao Administrador, Gestor, ao Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito
(FGCoop), nem ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC), garantir qualquer rentabilidade ou o valor
originalmente aplicado.

Poderd ocorrer perda do capital investido pelo Fundo em decorréncia da pratica da Politica de
Investimentos, ndo podendo o Administrador, em hipétese alguma, ser responsabilizado por qualquer
depreciagado dos bens da carteira de investimentos do Fundo ou por prejuizos em caso de liquidacao

ou resgate de cotas.

Os prejuizos decorrentes dos investimentos serdo integralmente absorvidos pelo cotista.

Nota 2 - Apresentacao e elabora¢do das demonstracées contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regidos pela Resolugdo CVM n2 175/2022,
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais orientagdes emanadas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro | Demonstragées Contabeis
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Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro
(CNPJ n2. 59.901.268/0001-47)
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Notas explicativas do Administrador as demonstragées contabeis
Periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025

Valores expressos em milhares de reais

As presentes demonstragdes contabeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 23 de margo
de 2026.

Nota 3 - Principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
Apuracao do resultado - as receitas e as despesas sao apuradas pelo regime de competéncia.

Aplicagées em operagdes compromissadas — sdo operagdes com compromisso de recompra com
vencimento em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operagéo,
valorizadas diariamente conforme a taxa de negociacdo da operagao.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa — De acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n2 577,
de 07 de julho de 2016, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em duas categorias especificas:
titulos para negociagao e titulos mantidos até o vencimento, de acordo com a intengao de negociacao
do Gestor, atendendo os seguintes critérios para contabilizacdo:

- Titulos para negociagao: incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, o que consiste
em atualizar diariamente o seu valor pelo valor justo no mercado ou a melhor estimativa deste valor.
As principais fontes de precifica¢do sdo: Anbima, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, Sisbacen e FGV.

A metodologia adotada para a precificagdo considera a coleta de informagdes disponiveis no mercado,
ajustados ao modelo do Administrador, que visa atualizar os ativos dos fundos de investimento por
uma estimativa mais préxima possivel dos valores efetivamente realizaveis no mercado financeiro.

Os titulos de divida publica sao valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ou, na auséncia
destes, pelo preco definido pelo prestador de servigo de anélise de risco do Fundo que melhor reflita
seu valor de venda.

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro | Demonstragées Contabeis
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Notas explicativas do Administrador as demonstragées contabeis
Periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025

Valores expressos em milhares de reais

- Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes nao
resgataveis, para os quais haja intengao e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento,
sendo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas as seguintes condigdes:

* Que o Fundo seja destinada exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos,
definidos como tal pela regulamentagao editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

* Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do
Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento; e

* Que todos os cotistas que ingressarem no Fundo a partir da classificagdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de ades&o ao regulamento do mesmo, sua capacidade financeira e
anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo na categoria
mencionada neste item.

Instrumentos financeiros derivativos

Para a carteira do Fundo sado permitidas operagdes no mercado de derivativos com finalidade de
Hedge, de Sintese, de Arbitragem, de Alavancagem e de Posicionamento Direcional. Sdo entendidas
como operagdes em mercados derivativos aquelas realizadas nos mercados “a termo”, “futuro”,
“swap” e “opgdes”.

O total dos valores correspondentes a margens depositadas a titulo de garantia e prémios pagos em
decorréncia dessas operagdes nao ultrapasse 30% (quinze por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo registrados na data da aquisi¢do pela quantidade

adquirida (futuro de dédlar), sendo que diariamente é realizado o ajuste diario conforme precificacao
definida pela B3 (Brasil, Bolsa, Balc&o).

Nota 4 — Aplicagdes em operagdes compromissadas

Operacao realizada no montante de R$ 430, com o Banco Cooperativo Sicoob S.A. — Banco Sicoob em
condigbes e prazos compativeis com as usuais de mercado. O vencimento dessas operagdes ocorreu
em 02 de janeiro de 2026. Durante o periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025, o Fundo apurou
receita com operagdes compromissadas de R$ 46.

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro | Demonstragées Contabeis
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Notas explicativas do Administrador as demonstragées contabeis
Periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025

Valores expressos em milhares de reais

Nota 5 - Titulos e valores mobiliarios

a) Titulos para negociacao

O montante, natureza, faixas de vencimento, valores de custo atualizado e valor justo dos titulos e
valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo no periodo de 13 de maio a 31 de
dezembro de 2025 eram os seguintes:

Vencimentos
Custo Até 365 Acima365
atualizado Valor justo dias dias
Letras Financeiras do Tesouro- LFT 2.255 2.256 - 2.256
Total 2.255 2.256 - 2.256

Resultado da valorizacao e desvalorizacao a valor justo:

Periodo de 13 de maio a

31de dezembro de 2025
Valorizagdo a valor justo 3
Desvalorizagdo a valor justo (2)
Total 1

Durante o periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025, o Fundo apurou resultado com titulos e
valores mobilidrios de R$ 139.

Nota 6 - Instrumentos financeiros derivativos

Os resultados obtidos com operagdes no mercado de derivativos durante no periodo de 13 de maio a
31de dezembro de 2025 foram:

Periodo de 13 de maio a

31de dezembro de 2025
Ganhos com derivativos (FUT WDO) 747
Perdas com derivativos (FUT WDO) (868)
Total (121)

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro | Demonstragées Contabeis
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Notas explicativas do Administrador as demonstragées contabeis
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Nota 6 — Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos:

Risco de mercado

O patrimdnio do Fundo pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagéo de pregos e cotagdes
de mercado dos ativos detidos pelo Fundo, bem como da oscilagdo das taxas de juros e de cambio. Os
investimentos do Fundo estardo expostos a oscilagdes positivas e ou negativas da nossa economia,
em decorréncia de alteragdes nas condigdes politica, econémica ou social do mercado externo que
poderao afetar direta ou indiretamente o Brasil.

Risco Cambial

O cendrio politico, bem como as condigdes socioeconémicas nacionais e internacionais pode afetar o
mercado financeiro resultando em alteragdes significativas nos precos de moedas estrangeiras ou no
cupom cambial. Tais variagdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo.

Risco proveniente do uso de derivativos

Os precos dos contratos de derivativos sado influenciados por diversos fatores que nao dependem
exclusivamente da variagao do preco do ativo objeto. Dessa forma, operagdes com derivativos, mesmo
com objetivo exclusivo de proteger posicoes,

Risco de crédito

O patrimoénio do Fundo pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizagao do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificagao do risco
do tomador, redugdo de ganhos ou remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos
custos da recuperacao de crédito.

Risco de liquidez

Consiste no risco do Fundo, mesmo em situagédo de estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar,
dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagdes de resgate e/ou outros fatores que acarretem a falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira sdo negociados, podendo
tal situacao perdurar por periodo indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham
despesas, o risco de liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta
de liquidez pode provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em
mercados liquidos;

Por meio de estudo estatistico dos fluxos passados do Fundo e metodologia de concentracdo de
carteira, o Fundo sempre dispde de uma parcela liquida para atender a sua rotina de resgates, de forma
a minimizar seu efeito na rentabilidade da carteira. Além disso, a liquidez de cada ativo é
constantemente analisada, sendo utilizada na decisdo de investimento ou permanéncia do ativo na
carteira.
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Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

* Estimar as perdas maximas potenciais do Fundo por meio do VaR (“Value at Risk”);

* Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estao de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador; e

* Avaliar as perdas do Fundo em cenérios de stress.

O Controle de Enquadramento de limites e aderéncia a Politica de Investimentos é realizado

diariamente pelo Administrador, mediante a utilizagao de sistema automatizado.

Todas as posi¢des do Fundo sdo tomadas apds detalhada avaliagdo dos fundamentos da economia. O
comité de investimento fornece o cenario base para o periodo de exposicdo e os principais riscos
associados.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Andlise de sensibilidade

a. Metodologia:

Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacées de choques de
mais e menos 1% (cendrio provavel), mais e menos 25% (cenario 1) e de mais e menos 50%, (cenario 2) e
as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas em percentual do Patriménio Liquido do
Fundo na data da demonstragao Financeira.

b. Fatores de risco considerados na analise:

Taxas de Juros

Aplicagao de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nas curvas de juros pré-fixadas, cupons de
inflagdo e cupons de moedas e reprecificagdo dos ativos e derivativos sensiveis a essas curvas, sendo
consideradas as maiores perdas resultantes em cada cenario.

Fator de Risco Cenario Provavel Cenario 1 Cenario 2
Taxa de Juros Exposigdes sujeitas as variagdes de taxas de juros 2) (56) (114)
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Nota 7 - Emissoes e resgates de cotas

As cotas do fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, serdo escriturais e nominativas
conferindo direitos e obrigacdes aos cotistas. As aplicagdes serdo efetuadas pelo valor da cota apurado
no fechamento do dia da data da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores ao
Administrador ou instituigdes intermediarias.

Os resgates de cotas serdo efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia util
subsequente a data do recebimento do pedido pelo Administrador.

O crédito do resgate sera efetuado na conta corrente ou de investimentos do investidor, até o 32 dia
uatil (D+3) contado a partir do recebimento de cada pedido de resgate.

Nota 8 - Remuneracao do Administrador

O Fundo paga uma taxa de administragao calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo a razao de 0,30% ao ano. Essa remuneragao é calculada na base de 1/252, aplicados por dia util,
da referida taxa, sendo debitada até o 52 dia Gtil do més subsequente. No periodo de 13 de maio a 31de
dezembro de 2025, foi apurada remuneragéo no valor de RS 2.

O regulamento nao prevé a cobranga de taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida.

Nota 9 - Gestdo, custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracao e
controladoria

Os servigos de custddia, tesouraria, distribuicao de cotas, escrituracio e controladoria sdo executados
pelo Banco Sicoob.

A gestao da carteira do Fundo é realizada pelo Gestor.

As aplicacbes em operagdes compromissadas e em titulos publicos estdo custodiadas no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia — SELIC.

Quanto as aplicagées em titulos privados, a¢des, cotas de fundos de indice e instrumentos financeiros
derivativos, a custddia é feita na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa maxima de custdédia equivalente a 0,070% sobre o Patrimonio
Liquido.

No periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025 foi apurada remuneragdo no valor de R$ 1
decorrente das despesas de distribuigdo de R$ 1 de despesa de controladoria.
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Nota 10 - Outras despesas administrativas

Periodo de 13 de maio a

31de dezembro de 2025
Auditoria 7
Cetip/Selic 1
Custddia 1
Taxas e Corretagens 1
Total 10

Nota 11- Operagdes com partes relacionadas

No periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia um saldo de conta corrente no
montante de R$ 13 com o Banco Sicoob.

No periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia um saldo de operagdes
compromissadas no montante de R$ 430 com o Banco Sicoob.

Adicionalmente, ao longo do periodo, o Fundo realizou operagdes compromissadas e definitivas de
titulos publicos federais com parte relacionado ao Administrador, conforme tabela abaixo:

Operagdes compromissadas com partes relacionadas

Operag¢des compromissadas

g Volume médio diario/ Taxa Média
Més/Ano reallz'adas com partes Patriménio médio diario do contratada/Taxa
relacionadas/ total de
- . Fundo SELIC
operagdes compromissadas

maio/2025 100,00% 60,26% 100,00%
Junho/2025 100,00% 8,09% 100,00%
ju|h0/2025 100,00% 14,28% 100,00%
agosto/2025 100,00% 40,23% 100,00%
setembro/2025 100,00% 2417% 100,00%
outubro/2025 100,00% 23,93% 100,00%
novembro/2025 100,00% 25,59% 100,00%
dezembro/2025 100,00% 19,93% 100,00%
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No periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025, o Banco Sicoob prestou servigos o Fundo de
Custddia no valor de RS 1 e de controladoria no valor de RS 1.

No periodo de 13 de maio a 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia saldo a pagar ao Banco Sicoob de
inferior a R$ 1 a titulo de custédia e inferior a R$ 1a titulo de controladoria.

O Fundo néo possuia, na data de fechamento, aplicagdes em titulos emitidos pelo Administrador ou
parte a ele relacionado.

Nota 12 - Legislacao tributaria

As aplicacdes realizadas pela carteira do Fundo nao estdo sujeitas a qualquer tributacao.

Enquanto o Fundo mantiver uma carteira de longo prazo, entendendo-se uma carteira de titulos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as
aliquotas de:

I. 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

Il. 20,0% em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias;
ll. 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
IV. 15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independentemente do resgate das cotas, haverd a retengado de imposto de renda a aliquota de 15%,
pela diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente ao valor do imposto
de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano. Por
ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, caso aplicavel, calculada em funcao do
prazo decorrido de cada aplicagdo, conforme descrito.

Enquanto o Fundo mantiver uma carteira de curto prazo, entendendo-se uma carteira de titulos com
prazo médio inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as
aliquotas de:

I. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias;
[l. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

Caso o Fundo esteja incluida nessa hipétese, quando da incidéncia da tributacdo pela modalidade
"come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por
ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre
aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel conforme descrito. Os resgates, quando
realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de IOF. A aliquota do IOF sera de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um porcentual do rendimento da operacao,
decrescente em fungado do prazo da aplicagao. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da
data da aplicagdo, nao havera cobranca desse IOF.
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As aplicagdes no Fundo, observadas as excecdes, estdo sujeitas a IOF decrescente, somente sobre o
rendimento das aplicagbes resgatadas em periodo inferior a 30 (trinta) dias. A partir do 302 dia de
aplicacao, a aliquota passa a zero.

Nao ha garantia de que este Fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Nota 13 - Distribuicao de resultados

O Fundo incorporaré ao seu patrimonio liquido os rendimentos que porventura forem distribuidos
pelos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros que compdem a sua carteira,
observando-se os prazos e condi¢des de pagamento atinentes a cada titulo.

Nota 14 - Politica de exercicio do direito de voto do Fundo

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos cotistas, o Gestor adota politica de exercicio de
direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento e instituicdes emissoras dos ativos
detidos pelo Fundo, disponivel em sua sede e registrada na ANBIMA —Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A politica disciplina os principios gerais, o processo
decisério, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes do Gestor.

Nota 15 - Divulgacdo de informagoes

As informacgdes obrigatérias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede do Administrador, no site
https://www.sicoob.com.br/web/sicoob/dtvm e no site da CVM (www.cvm.gov.br).
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Nota 16 - Rentabilidade (Ndo auditada)

A rentabilidade acumulada e o patriménio liquido médio didrio do Fundo ao longo do periodo de 13 de
maio a 31 de dezembro de 2025 foram 0,88 % e R$ 2.052, respectivamente. Nos Gltimos 8 meses, os
principais indicadores foram:

RS Rentabilidade Fundo(%) PTAX (%)

Data PL Médio Vir.da Cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
30/05/2025 1.014 1,02316060 2,32% 2,32% 1,47% 1,47%
30/06/2025 1.004 0,97514585 -4,69% -2,49% -4,41% -3,01%
31/07/2025 1.090 1,01023186 3,60% 1,02% 2,66% -0,43%
29/08/2025 1.779 0,98153818 -2,84% -1,85% -314% -3,55%
30/09/2025 2.579 0,96720726 -1,46% -3,28% -1,99% -5,47%
31/10/2025 2.881 0,98198113 1,53% -1,80% 1,24% -4,30%
28/11/2025 2.946 0,97614664 -0,59% -2,39% -0,94% -5,20%
31/12/2025 2.767 1,00877767 3,34% 0,88% 3,16% -2,20%

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Nota 17 — Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais envolvendo o Administrador no que diz respeito as atividades
de gestdo de recursos de terceiros.

Nota 18 - Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n2 577, de 07 de julho de 2016, o Administrador ndo contratou outros
servicos relacionados as atividades de gestao de recursos de terceiros junto ao auditor independente
responsavel pelo exame das demonstragdes contabeis do Fundo.

Primo Jodo Cracco Ricardo de Almeida Horta Barbosa
Contador CRC-SP 149.703/0 - 2 Diretor de Administracao Fiduciaria

Sicoob Cambial Délar Fundo de Investimento Financeiro | Demonstragées Contabeis




	40 Sicoob Cambial 2025
	40SICOOBCAMBIALDOLARFIF25.DEZ
	40 Sicoob Cambial 2025

		2026-03-30T16:47:57-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_88242eeb-9ada-4a76-ba87-8bdc5942e936: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_fcff1cad-f0aa-4814-8e22-636fda75306d: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_526af2df-066f-4c6b-81bf-d572ce4e782b: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_0600bfdf-d3a9-4477-a33e-b283261b105f: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
		2026-03-30T16:47:51-0700


	EnvelopeID_6e2faf44-ed63-427d-b66f-3e4c252688fe: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_ad40e64a-256b-40b5-85dc-c81a76b5b775: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_eb2e8376-8628-4048-a516-1fa4957bb301: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_7fd89660-5958-4578-b37d-247541621178: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_5a914f8b-1c4b-467b-b1df-2e4cc91f7976: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_f0cdb480-fc3a-4c55-bedb-bb4a11286813: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_7dadbe54-3518-4806-a569-108a43389b23: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_100fc9cd-1ddd-4b41-8056-4938fed9edcb: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_1a7cc277-91b5-4acc-ac51-a34254d096a0: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_46db4bd2-e113-4c32-95bd-aec1ebf75ac8: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_a8a1a2fe-ca42-4bf7-b4d0-e2fce4db8438: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_6d5fd986-a7db-4e0c-ac5a-23caca624e51: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_cece5bc0-4eb8-4197-b068-2d33cf383e78: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01
	EnvelopeID_7c0a543a-2dbe-4dee-b6d0-f7658e12fbfa: Docusign Envelope ID: BD3BACCF-2561-48C7-8B75-71310BBF8E01


