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Banco Sicoob
("DIE-LF")

INFORMACOES OBRIGATORIAS NOS TERMOS DO ARTIGO 7° E ANEXO B DA RESOLUCAO CVM 8

Nome do Emitente e seu cadastro no CNPJ. E o BANCO COOPERATIVO SICOOB
S.A. — BANCO SICOOB, instituigao financeira, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no Setor de Industrias Graficas, Quadra 06, n° 2.080, Plano Piloto, CEP 70610-
460, sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
("CVYM"™), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob 0 n® 02.038.232/0001-64 (“Emitente™).

Instrumento de Emisséao. E o “ Instrumento Particular da 22 (Segunda) Emisséo, para
Distribuicdo Publica, Ndo Sujeita a Registro, de Letras Financeiras, do Banco Cooperativo
Sicoob S.A. — Banco Sicoob’, celebrado em 15 de setembro de 2026 entre o Emitente e
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por acoes, com filial situada na Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida das Nacdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, bloco A,
Torre Norte, Centro Empresarial Nagcdes Unidas (CENU), bairro Brooklin, CEP 04.578-
910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n°
3530033020 (“Agente de Letras” e “Instrumento de Emissao”, respectivamente).

Risco de crédito do Emitente. O recebimento dos montantes devidos ao investidor
esta sujeito ao risco de crédito do Emitente. A capacidade do Emitente de suportar as
obrigacdes decorrentes das letras financeiras de sua 22 (segunda) emissao (“Letras
Financeiras”) depende da manutengdo de seus negdcios e atividades ordinarios, bem
como do adimplemento das obrigacdes oriundas do Instrumento de Emissao.

As Letras Financeiras ndao contam com qualquer garantia ou coobrigacdo. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras (“Titulares™) dos
montantes devidos dependera do adimplemento das Letras Financeiras pelo Emitente.

Ademais, é importante salientar que ndao ha garantias de que os procedimentos de
cobranca e/ou execucao judicial ou extrajudicial das Letras Financeiras serao bem-
sucedidos ou terdo um resultado positivo.

Portanto, uma vez que o pagamento das obrigacOes das Letras Financeiras depende do
pagamento integral e tempestivo pelo Emitente, a ocorréncia de eventos internos ou
externos que afetem adversamente a situacdo econdmico-financeira do Emitente e sua
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capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos das
Letras Financeiras.

Garantia do Fundo Garantidor de Créditos ou Fundo Garantidor do
Cooperativismo de Crédito. As Letras Financeiras ndo sdo garantidas pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou pelo Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito
(FGCoop).

Possibilidade de as Letras Financeiras gerarem valor de resgate inferior ao
valor de sua emissdo. O Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n° 176
declarando ser “nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela CETIP'. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a Simula
no 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI (conforme
abaixo definido) ndo é valida como fator de remuneracao das Letras Financeiras. Em se
concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI poderd conceder aos Titulares uma remuneracdo inferior a
remuneracao inicialmente estabelecida para as Letras Financeiras no Instrumento de
Emissdo e neste DIE-LF.

Resgate Antecipado Facultativo. Nos termos do artigo 5° da Resolucao do Conselho
Monetario Nacional ("CMN") n° 5.007, de 24 de margo de 2022, conforme alterada
("Resolucao CMN 5.007"), é vedado o resgate antecipado das Letras Financeiras, total
ou parcial, antes da respectiva Data de Vencimento (conforme abaixo definido),
observado que a vedacdo nao sera aplicavel se o Emitente efetuar o resgate antecipado
para fins de imediata troca do titulo por outra letra financeira de sua emissao, observadas
as hipoteses e condicdes previstas no artigo 5° da Resolucao CMN 5.007.

Critérios para Troca das Letras Financeiras. A troca das Letras Financeiras por
outras letras financeiras de emissao do Emitente conforme prevista no item 1.6 acima
devera ser realizada observando os critérios previstos no artigo 5° da Resolucdo CMN
5.007.

Amortizacdo Antecipada Facultativa. O Emitente n3ao podera, voluntariamente,
realizar a amortizagdo antecipada facultativa de qualquer uma das Letras Financeiras.

Recompra Facultativa. O Emitente podera, a qualquer tempo, desde que por meio de
bolsas ou de mercado de balcao organizado em que as Letras Financeiras forem
admitidas a negociacdo, adquirir Letras Financeiras, observado, entretanto, o limite de
5% (cinco por cento) do valor contabil das letras financeiras, sem clausula de
subordinagdo, emitidas pelo Emitente, para efeito de permanéncia em tesouraria e venda
posterior pelo Emitente, e observadas as demais condi¢des impostas pelo artigo 10 da
Resolugago CMN 5.007. As Letras Financeiras adquiridas de terceiros por entidades
integrantes do mesmo conglomerado prudencial do Emitente ou por demais entidades
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submetidas ao controle direto ou indireto do Emitente devem ser consideradas no
computo do limite de que trata esta Clausula, nos termos do §2° do artigo 10 da
Resolucao CMN 5.007. As Letras Financeiras objeto desse procedimento poderdo: (i)
permanecer em tesouraria do Emitente; ou (ii) ser recolocadas no mercado. As Letras
Financeiras, se recolocadas no mercado, fardao jus aos direitos das demais Letras
Financeiras, inclusive a respectiva Remuneragao (conforme abaixo definido).

Valor Nominal Unitario. As Letras Financeiras terdo valor nominal unitario de
R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) na Data de Emissdao (conforme abaixo definido)
("Valor Nominal Unitario").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
das obrigacOes decorrentes das Letras Financeiras, depois de implementada a Condicao
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme definido no
Instrumento de Emissao), nos termos previstos no Instrumento de Emissao, o prazo de
vencimento (@) das Letras Financeiras da 12 Série (conforme abaixo definido) é de 24
(vinte e quatro) meses e 10 (dez) dias contados da Data de Emissao (“Data de
Vencimento das Letras Financeiras da 123 Série”), e (b) das Letras Financeiras da 22
Série (conforme abaixo definido) é de 36 (trinta e seis) meses, contados da Data de
Emissao (“Data de Vencimento das Letras Financeiras da 22 Série” e, em conjunto com
a Data de Vencimento das Letras Financeiras da 12 Série, “Datas de Vencimento” e,
individual e indistintamente, “Data de Vencimento”).

Procedimento de Bookbuilding. Foi realizado procedimento de coleta de intencdes
de investimento organizado pelo Coordenador Lider (conforme definido no Instrumento
de Emissdo), sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo e a definicao, conforme
0 caso, em conjunto com o Emitente, (@) do volume final da Emissao (conforme definido
no Instrumento de Emissdo), (b) da quantidade de Séries (conforme abaixo definido) da
Emissdo, (c) da quantidade de Letras Financeiras de cada uma das Séries por meio de
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), sem quantidade minima de
Letras Financeiras a serem alocadas em cada Série, sendo que qualquer uma das Séries
poderia ndo ter sido emitida, desde que tivesse sido atingida a Quantidade Minima da
Emissao (conforme abaixo definido), e (d) da taxa final da Remuneracao das Letras
Financeiras de cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”). Foi admitida a
distribuigdo parcial das Letras Financeiras no ambito da Oferta, desde que colocadas, no
minimo, 4.000 (quatro mil) Letras Financeiras, equivalente a R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Data de Emissao, conforme alocacao definida no ambito
do Procedimento de Bookbuilding (“Quantidade Minima da Emissdo”). Se a Quantidade
Minima da Emissdo nao tivesse sido atingida, a Oferta seria cancelada, sendo todas as
intengdes de investimento automaticamente canceladas. Para fins do presente DIE-LF,
“Sistema de Vasos Comunicantes” significa a forma de alocagao das Letras Financeiras
entre as Séries, de modo que a quantidade de Letras Financeiras de uma das Séries sera
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abatida da quantidade de Letras Financeiras alocada na outra Série, caso aplicavel, e
que qualquer uma das Séries pode ndo ser emitida.

Publico-Alvo. A Oferta teve como publico-alvo exclusivamente investidores
profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugao da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada.

Taxa de Juros e Regime de Calculo.

Remuneracédo das Letras Financeiras: Sobre o Valor Nominal Unitario das Letras
Financeiras, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias das Taxas DI - Depositos
Interfinanceiros, de um dia, “over extra grupo” em termos percentuais anuais, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme calculado e divulgado
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), no informativo diario, disponivel
em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de sobretaxa, definida no Procedimento de Bookbuilding, equivalente
a (i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, para as Letras Financeiras da 12 Série ("Remuneracdo das Letras
Financeiras da 12 Série”); e (ii) 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Letras Financeiras da 22 Série
("Remuneracdo das Letras Financeiras da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragao
das Letras Financeiras da 12 Série, “Remuneracdo das Letras Financeiras” ou
“Remuneracdo”). A Remuneragao das Letras Financeiras sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario das respectivas Letras Financeiras, desde a Data de Emissao
(inclusive) até as respectivas datas do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragao
das Letras Financeiras devera observar os critérios definidos no “Caderno de Férmulas —
CDBs, DIs, DPGE, LAM, LC, LF, LFS, LFSC, LFSN, IECI e RDB”, disponivel para consulta
no website da B3 (https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/
caderno-de-formulas/) e sera calculada de acordo com a férmula constante do
Instrumento de Emissao.

Observado o disposto nas Clausulas 4.9.2.3 e 4.9.2.4 do Instrumento de Emissao, se,
quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Letras Financeiras
previstas no Instrumento de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado,
em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre o Emitente e/ou os respectivos Titulares de
Letras Financeiras, conforme o caso, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Na hipdtese de limitacao e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou no caso de
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extingdo e/ou impossibilidade de aplicagcdo da Taxa DI as Letras Financeiras por proibicao
legal ou judicial, serd utilizado o novo parametro legalmente estabelecido ou
determinado pelo CMN ou pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") em substituicdo a Taxa
DI. Caso nao haja um novo parametro legalmente estabelecido ou determinado pelo
CMN ou pelo BACEN, o Agente de Letras deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingao e/ou
de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por proibicao legal ou judicial, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral (conforme definida no Instrumento de Emissao) para
deliberar, em comum acordo com o Emitente e observada a regulamentacao aplicavel,
sobre 0 novo parametro de Remuneracdo a ser aplicado as respectivas Séries, que
devera ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado vigentes a época e que
observe os parametros usados em operacoes similares existentes na época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, quando do calculo de quaisquer
obrigacOes pecunidrias relativas as Letras Financeiras previstas no Instrumento de
Emissdo, sera utilizado, para apuracao da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre o
Emitente e/ou os respectivos Titulares de Letras Financeiras quando da deliberacao do
novo parametro de Remuneracao. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da
realizagdo da Assembleia Geral prevista acima, referida Assembleia Geral ndo sera
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente
utilizada para o cdlculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Letras
Financeiras previstas no Instrumento de Emissao.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva a ser aplicada as novas Remuneragoes
entre o Emitente e os Titulares de Letras Financeiras representando, no minimo: (i) 2/3
(dois tergos) das Letras Financeiras em Circulacdo (conforme definido no Instrumento
de Emissao), em primeira convocagao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Letras Financeiras em Circulagdo na respectiva assembleia, em segunda convocagao,
inclusive se por falta de quérum de instalagdao ou por falta de quérum de deliberagao,
ou caso nao seja realizada a respectiva Assembleia Geral mencionada no item 1.14.3
acima:

L. o Emitente desde ja se obriga, nos termos das disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, desde que tenha sido implementada a Condigdo
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, a resgatar a
totalidade das Letras Financeiras, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
(@) da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral prevista acima ou
da data em que tal Assembleia Geral deveria ter ocorrido, ou (b) na respectiva
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo até a data do efetivo pagamento (exclusive) e dos Encargos
Moratérios (conforme definido abaixo) (se devidos), caso em que, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Letras Financeiras
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previstas neste Instrumento de Emissdo, sera utilizado, para apuracao da
Taxa DI (mesmo enquanto ndo tiver sido implementada a Condigao
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado em caso de
inadimplemento da obrigacao aqui prevista, respeitado o prazo de cura
previsto no item 1.14.3 acima), o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

II. caso ndo seja permitido ao Emitente resgatar antecipadamente a totalidade
das Letras Financeiras, nos termos das disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude da nao verificacao da Condigao Suspensiva de
Exigibilidade de Vencimento Antecipado, quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Letras Financeiras previstas neste
Instrumento de Emissdo, sera utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até que
(@) um novo parametro legal seja estabelecido pelo CMN ou pelo BACEN para
a substituir a Taxa DI; ou (b) até que a Condigdo Suspensiva de Exigibilidade
de Vencimento Antecipado seja implementada.

Outras Formas de Remuneragdo. Nao aplicavel.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras. O Valor Nominal
Unitario das Letras Financeiras ndo sera atualizado monetariamente.

A Forma, a Periodicidade e o Local de Pagamento da Remuneracao e do Valor
Nominal Unitario.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Letras Financeiras, depois de implementada a Condigao Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado, nos termos do Instrumento de Emissao, o Valor Nominal
Unitario das Letras Financeiras de cada Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela,
a ser paga na respectiva Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneracdo das Letras Financeiras. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Letras Financeiras, depois de implementada a Condicao Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado, nos termos do Instrumento de Emissao, a Remuneracao das
Letras Financeiras de cada Série sera paga em 1 (uma) Unica parcela, na respectiva Data
de Vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Letras Financeiras e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelo Emitente, nos termos do Instrumento de
Emissao, serao realizados por meio da B3, de acordo com os procedimentos adotados
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pela B3, sem a aplicacdo de qualquer compensacao, nos termos do artigo 368 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, observado que, depois de
implementada a Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, na
ocorréncia do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Letras Financeiras,
automatico ou ndo, o Emitente obriga-se a pagar antecipadamente a totalidade das
Letras Financeiras, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario e Remuneragao
aplicavel, em todos os casos calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), fora do ambito da B3, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo).

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Titulares, nos termos do Instrumento de Emissao, aqueles que forem
Titulares no encerramento do Dia Util (conforme definido no Instrumento de Emissdo)
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Descricdo da Garantia Real ou Fidejussoria. Nao aplicavel, uma vez que as Letras
Financeiras ndo contarao com garantias de nenhuma natureza e/ou qualquer preferéncia
(divida quirografaria).

Clausula de opcao de recompra pelo Emitente ou de opcao de revenda para o
Emitente. Nao aplicavel.

Clausula de subordinacao aos credores quirografarios. Nao aplicavel.

Entidade administradora do mercado organizado que mantém sistema de
deposito centralizado das Letras Financeiras. As letras Financeiras serdo
depositadas para distribuicdo no mercado primario e secundario, exclusivamente por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“"CETIP21"”), administrado e
operacionalizado pela B3, observado que: (a) a liquidacdo financeira e a custddia
eletronica das Letras Financeiras serdo realizadas na B3; e (b) a negociagdo das Letras
Financeiras devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO NA CVM. A CVM NAO
ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUIGAO DAS LETRAS
FINANCEIRAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, DE ADEQUAGAO DAS LETRAS
FINANCEIRAS A LEGISLACGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO EMITENTE OU DO COORDENADOR LIDER.

Balancetes e balancos patrimoniais do Emitente. Os balancetes e balangos
patrimoniais do Emitente podem ser obtidos por meio do website
https://www.sicoob.com.br/web/relacaocooperados.
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1.23  Atos normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil
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que dispé6em sobre a Letra Financeira.

(I)  Resolugao CMN n° 5.007, de 24/03/2022, conforme alterada, obtida por meio do
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C
3%A7%C3%A30%20CMN&numero=5007; e

(II) Resolugao do BACEN n° 122, de 02/08/2021, obtida por meio do
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C
3%A7%C3%A30%20BCB&numero=122.

Tributacao Aplicavel. Conforme previsto no Anexo I ao presente DIE-LF;
Encaminhamento de reclamacées.

Ao Emitente:

Telefone: (61) 3217-5606

E-mail: mesop@sicoob.com.br

Ao BACEN: https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao

A CVM:
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sq sistema=sac

Adicionalmente as informagdes acima prestadas nos termos da regulamentacdo aplicavel, o
Emitente presta ainda as seguintes informagdes sobre as Letras Financeiras:

1.26

1.27
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Numero da Emissado. As Letras Financeiras representam a 22 (segunda) emissao de
letras financeiras do Emitente.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao é de R$ 973.300.000,00 (novecentos
e setenta e trés milhdes e trezentos mil reais), na Data de Emissdo, conforme resultado
final do Procedimento de Bookbuilding (“Valor Total da Emissao”), sendo (i) R$
770.300.000,00 (setecentos e setenta milhdes e trezentos mil reais) no ambito das Letras
Financeiras da 12 Série (conforme abaixo definido); e (ii) R$ 203.000.000,00 (duzentos
e trés milhdes de reais) no ambito das Letras Financeiras da 22 Série (conforme abaixo
definido).

Quantidade. Foram emitidas 19.466 (dezenove mil, quatrocentas e sessenta e seis)
Letras Financeiras, sendo (i) 15.406 (quinze mil, quatrocentas e seis) letras financeiras
da 12 (primeira) série (12 Série” e “Letras Financeiras da 123 Série”, respectivamente);
e (ii) 4.060 (quatro mil e sessenta) letras financeiras da 22 (segunda) série (223 Série”
e, em conjunto com a 12 Série, “Séries”, e “Letras Financeiras da 22 Série”,
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respectivamente), definidas conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding e
alocadas entre as Séries no Sistema de Vasos Comunicantes.

Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

Emissao, Registro e Pagamento das Letras Financeiras. As Letras Financeiras
serao emitidas de forma exclusivamente escritural, em sistema de depdsito centralizado
administrado e operacionalizado pela B3, sem emissdo de certificados, sendo a sua
distribuicdo no mercado primario e secundario realizada por meio do CETIP21 e os
pagamentos aqui previstos de acordo com os procedimentos definidos pela B3.

Comprovacdo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras
Financeiras sera comprovada por meio de extrato emitido pela B3 em nome do titular de
Letras Financeiras, inclusive para fins especificos, da certidao de inteiro teor a que se
refere o artigo 38, § 19, da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada
("Lei_12.249"). Adicionalmente, podera ser expedido extrato pelo Emitente ou pelo
Escriturador (conforme abaixo definido), conforme o caso, com base nas informacoes
geradas na B3. Tal certiddo sera suficiente para habilitar qualquer medida judicial ou
extrajudicial em face do Emitente, inclusive a execugao de valores devidos nos termos
do Instrumento de Emissdo. Adicionalmente, podera ser emitido extrato pelo
Escriturador, com base nas informacOes geradas pela B3.

Conversibilidade. As Letras Financeiras ndo serao conversiveis em agoes de emissao
do Emitente.

Garantias; Auséncia de Subordinacdo. As Letras Financeiras ndo contardo com
garantias de nenhuma natureza e/ou qualquer preferéncia (divida quirografaria), como
também ndo contarao com clausula de subordinagao.

Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Letras Financeiras
sera aquela estipulada no Instrumento de Emissdo ("Data de Emissdo”).

Escrituracdo. O escriturador das Letras Financeiras sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima
com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, no Municipio de Rio de
Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91 (“Escriturador”).

Repactuacdo Programada das Letras Financeiras. As Letras Financeiras nao serao
objeto de repactuacao programada.
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Prazos e Prorrogacoes. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdao devida por quaisquer das partes do Instrumento de
Emissao até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigacao coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneracdo das Letras Financeiras de cada
Série, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Titulares, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i) juros de mora a taxa de 1% (um
por cento) ao més calculados sobre o montante devido e ndao pago, desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); e (ii) multa
moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por
cento) calculados sobre o montante devido e nao pago, desde a data do inadimplemento
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para
cobranga (“Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Titular para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas
no Instrumento de Emissao ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado
nos termos do Instrumento de Emissdo nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, o
Titular de Letra Financeira devera encaminhar ao Emitente, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Letras
Financeiras, documentacao comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, em
termos satisfatorios ao Emitente, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Remuneracao do Distribuidor Terceiro Contratado pela Atividade de
Distribuicdo. Nao aplicavel, considerando que ndo havera contratagdo de tal prestador
de servigo.

Termos com iniciais mailsculas utilizados neste documento que ndo estiverem expressamente
aqui definidos tém os significados que |lhes foram atribuidos no Instrumento de Emissdo.

As informacOes apresentadas neste DIE-LF ndo implicam, por parte do Coordenador Lider,
qualquer declaragdo, garantia ou julgamento sobre a qualidade do Emitente. O Coordenador
Lider e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir
como resultado de decisao de investimento nas Letras Financeiras, pelos investidores, tomada
com base nas informacgdes contidas neste DIE-LF.



ANEXO I — TRIBUTACAO APLICAVEL

A seguir, apresenta-se resumo das principais implicagdes tributarias aplicaveis aos investidores
em Letras Financeiras (“LF”), com base na legislacdo vigente na data deste Documento de
InformagBes Essenciais (“"DIE”). Este resumo tem carater meramente informativo, ndo sendo
exaustivo e nao considerando circunstancias especificas de cada investidor nem eventuais
alteracdes legislativas, administrativas ou jurisprudenciais supervenientes.

A tributacdo aplicavel depender3, entre outros fatores, da natureza juridica do investidor (pessoa
fisica, pessoa juridica ou fundo de investimento), de seu domicilio fiscal e das caracteristicas do
investimento. No caso de investidores nao residentes no Brasil (*INR"), poderao ser aplicaveis
regimes especificos, a depender da forma de ingresso no mercado local e da eventual incidéncia
de tratados para evitar a dupla tributagdo e da localizacdo do investidor em jurisdicdes
consideradas de tributacao favorecida ou sujeitas a regimes fiscais privilegiados, nos termos da
Lei n® 9.430/1996 (“Lei 9.430/1996") e da Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1.037/2010 ("IN RFB 1.037/2010"), com as respectivas alteragdes supervenientes.

Recomenda-se que cada investidor consulte seus proprios assessores tributarios para avaliar os
efeitos fiscais decorrentes da aquisicao, manutencao e eventual alienacao das Letras Financeiras,
inclusive diante de possiveis alteracdes normativas ou de interpretacao pelas autoridades
competentes.

A seguir, sao descritos, de forma geral, os principais aspectos tributarios aplicaveis.
Tributacao Aplicavel aos Investidores.
Imposto de Renda ("IR")

Pessoas Fisicas ou Juridicas Residentes no Brasil:

Em regra, os rendimentos de renda fixa auferidos por pessoas fisicas e juridicas ndo-financeiras
residentes no pais estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"),
segundo as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; 20% (vinte por cento), em aplicacdes
com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; 15% (quinze por cento), em aplicagdes
com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias’.

L Art. 19, Lei 11.033/2004 c/c art. 52, Lei 9.779/1999.



As LFs devem observar o prazo minimo regulatério de vencimento de 24 meses?. Caso 0
investimento permaneca acima de 720 dias, a aliquota aplicavel é de 15% (quinze por cento).

Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas deverdao ser computados na base de calculo do
Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“"IRP]") e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido ("CSLL"), ainda que sujeitos a retencao do IR na fonte.

O IRPJ incide a aliquota basica de 15% (quinze por cento), acrescida de adicional de 10% (dez
por cento) sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o montante de R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano ou R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por més.

A CSLL incide, em regra, a aliquota de 9% (nove por cento) para pessoas juridicas ndo
financeiras e ndo equiparadas a instituicdes financeiras3.

Para instituicGes financeiras e entidades equiparadas, aplicam-se aliquotas diferenciadas de
CSLL, conforme disposto no art. 3° da Lei 7.689/1988 com as alteracbes promovidas pela Lei
Complementar n° 224/2026:

(a) 15% (quinze por cento) para determinadas instituicdes do sistema financeiro e
entidades equiparadas*;

(b) 20% (vinte por cento) para bancos de qualquer espécie?;

(c) 12% (doze por cento) até 31 de dezembro de 2027 e 15% (quinze por cento) a partir
do ano-calendario de 2028 para instituicoes de pagamento®; e

(d) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) até 31 de dezembro de 2027
e 20% (vinte por cento) a partir do ano-calendario de 2028 para determinadas
instituicGes financeiras especificas’.

Para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real ou presumido, o valor de IRRF podera
ser deduzido da apuracdo do imposto devido no encerramento do periodo de apuragdo ou na
data de extingao®.

2 Art. 52, Resolugdo CMN 5.007/2022.

3 Art. 39, inciso |ll, Lei 7.689/1988.

4 Pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos II, lll, IV, V, VI, VII, IXe X do § 12 do
art. 12 da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001.

5 Pessoas juridicas referidas no inciso | do § 12 do art. 12 da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001

6 Instituicdes de pagamento, nos termos da Lei n2 12.865, de 9 de outubro de 2013, e das pessoas juridicas referidas nos
incisos VIII, XI, XIl e Xlll do § 12 do art. 12 da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001

7 Pessoas juridicas referidas no inciso IV do § 12 do art. 12 da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, e das
pessoas juridicas de capitalizagdo

8 Art. 221, § 12 IN 1.700/2017.



Para pessoas fisicas®, pessoas juridicas optantes pelo Simples Nacional e pessoas juridicas
isentas!?, o valor do IRRF pago sera definitivo.

Para entidades imunes, a retengao do imposto na fonte sobre os rendimentos esta dispensada
desde que as entidades declarem sua condicao a fonte pagadorat!.

Investidores Residentes no Exterior (INR):

Os INR que realizem investimentos no Brasil na forma prevista na Resolucao Conjunta BCB e
CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Resolucao Conjunta 13/2024") e que nao sejam
domiciliados em jurisdicoes de tributacao favorecida (“Lei 9.430/1996” e “IN RFB 1.037/2010")
estardo sujeitos a aliquota fixa de 15% (quinze por cento)!? de IRRF.

Os INR domiciliados em jurisdicoes de tributacdo favorecida, nos termos da legislacdo aplicavel,
estardo sujeitos as mesmas regras aplicaveis aos Investidores Residentes Fiscais no Brasill3.
Assim, o IRRF a ser calculado considerando as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) aplicadas em fun¢do do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis.

Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimento,
caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de tal rendimento ser considerado como ganho
sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) (aliquota
aplicavel a residentes de jurisdicoes com tributacdo favorecida).

Determinados investidores podem sujeitar-se a regimes ou excecoes especificos, a depender de
sua qualificacdo ou localizagdo. Os investidores ndo devem se basear exclusivamente nas
informag0es deste item e devem consultar seus proprios assessores para avaliar a tributacdo
aplicavel aos rendimentos e a eventuais ganhos auferidos em operacbes com as Letras
Financeiras.

Programa de Integracdo Social ("PIS”) e Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social ("COFINS”).

9 Art. 19, IN 1.500/2014.

10 Art. 13, § 29, IN 1.700/2017.

11 Art. 72, IN 1.585/2015.

12 Art. 89, inciso Il, IN 1.585/2015.
13 Art. 99, IN 1.585/2015.



Os rendimentos em LF auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa para fins da apuracdo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)
e 4% (quatro por cento), respectivamente!4,

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa do PIS e
da COFINS, a incidéncia dessas contribuicdes aos rendimentos aqui tratados depende da
atividade e objeto social da pessoa juridica. Em regra, esses rendimentos constituem receita
financeira nao sujeita a essas contribuicdes, desde que tais investimentos nao representem a
atividade principal da pessoa juridica investidora®®.

Na hipétese de aplicagdo realizada por instituicdes financeiras, sociedades de seguro, entidades
de previdéncia e capitalizacdao, sociedades corretoras de titulos, valores mobilidrios e cambio,
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, a excecao dos fundos de investimento, os rendimentos poderdo ser tributados pela
COFINS, a aliquota de 4% (quatro por cento); e pelo PIS, a aliquota de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento).

Por fim, vale destacar que o sistema tributario brasileiro estd em fase de implementacdo da
reforma da tributacdo do consumo introduzida pela Emenda Constitucional n°® 132, de 20 de
dezembro de 2023 e regulamentada, em parte, pela Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro
de 2025 ("LC 214/2025"), que instituiu a Contribuigao sobre Bens e Servigos ("CBS") e o Imposto
sobre Bens e Servigos (“IBS").

A CBS substituira o PIS e a COFINS a partir de 1° de janeiro de 2027, apos fase preparatoria em
2026. Em regra, receitas financeiras de pessoas juridicas nao financeiras ndo compdem a base
de calculo da CBS/IBS. Ja as instituicdes financeiras e demais supervisionadas pelo Sistema
Financeiro Nacional ("SEN") observardo o regime especifico setorial da LC 214/2025, com base
de cdlculo prépria e aliquotas a serem fixadas, sujeitas a regulamentacdo superveniente.

Imposto sobre Operacées Financeiras ("IOF”)/Cambio.

14 Art. 1, § 12, Decreto 8.426/2015.
15 Solugdo de Consulta COSIT, 30/2019.



As operacoes de cambio de ingresso e de saida de recursos relacionados a aplicacoes realizadas
por investidor estrangeiro nos mercados financeiro e de capitais!®, como as LFs, estdo sujeitas
a aliquota zero do IOF/Cambio.!”

Ressalte-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser alterada pelo Poder Executivo a qualquer
tempo. Eventual majoracdo produzird efeitos apenas em relacdao as operacdoes de cambio
realizadas apds a publicacdo do ato normativo que promover a alteracdo, podendo, contudo,
aplicar-se imediatamente as operacgdes realizadas a partir de entdo.

IOF/Titulos.

As operagoes realizadas com LF estdo sujeitas a aliquota zero de IOF/Titulos!®. Convém destacar
que a referida aliquota de IOF/Titulos pode ser alterada pelo Poder Executivo a qualquer tempo,
embora essa possibilidade seja valida apenas para as transacoes efetuadas em data futura a
majoracao da aliquota.

16 Os investimentos realizados por INR no mercado financeiro e de capitais brasileiro sdo regulamentados pela Resolugdo
Conjunta BCB/CVM n2 13/2024.

17 Art. 15-B, incisos XVI e XVII, Decreto 6.306/2007.

18 Art. 32, § 2°, inciso VI, do Decreto 6.306/2007.



ANEXO II — FATORES DE RISCO

Esta secao contempla, exclusivamente, determinados fatores de risco diretamente relacionados
as Letras Financeiras, a Oferta e ao mercado brasileiro, os quais o investidor deve considerar
antes de aceitar a Oferta e, portanto, ndo descreve exaustivamente todos os fatores de risco
relativos ao Emitente e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever as Letras Financeiras no ambito da Oferta. Os negdcios, a situacao financeira, ou os
resultados do Emitente podem ser adversamente afetados por esses riscos. Riscos adicionais e
incertezas ainda nao conhecidos nesta data ou que hoje sejam considerados imateriais pelo
Emitente podem vir a afetar os seus negdcios e, consequentemente, sua situacao financeira.
Antes de tomar uma decisao de investimento nas Letras Financeiras, os potenciais investidores
devem considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacao financeira e objetivos de
investimento, todas as informacgdes disponiveis no Instrumento de Emissdo e neste DIE-LF.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, as Letras Financeiras podem ndo ser pagas ou
ser pagas apenas parcialmente, resultando em um prejuizo total ou parcial do valor investido
pelo investidor.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus assessores em matérias legais,
regulatdrias, tributarias, negociais e/ou investimentos antes de investir nas Letras Financeiras,
até a extensao que julgarem necessarias para tomarem uma decisdo consistente de investimento
nas Letras Financeiras.

Risco de Mercado — O desempenho das Letras Financeiras depende do valor dos seus
componentes financeiros, que podem ser afetados por seus respectivos indexadores de
referéncia, volatilidade na taxa de juros corrente e futura, politica e econémica e demais itens
alheios ao controle do Emitente.

O risco de mercado representa as oscilagdes dos pregos dos ativos e das taxas de juros diante
de eventos que influenciam no andamento do mercado. Também a politica € a economia sao
pontos alheios ao controle do Emitente, portanto oscilagdes nos mercados futuros de juros
podem trazer impacto negativo sobre o preco das Letras Financeiras, o que podera resultar em
prejuizos financeiros ao seus Titulares.

Risco de Crédito do Emitente — O recebimento dos montantes devidos aos investidores esta
sujeito ao risco de crédito do Emitente. A capacidade do Emitente de suportar as obrigagdes
decorrentes da emissdo das Letras Financeiras depende da manutencao de seus negdcios e
atividades ordinarios, bem como do adimplemento pelo Emitente das obrigacdes oriundas do
Instrumento de Emissdo. Caso o risco de crédito se materialize, o investidor podera ficar sem
receber qualquer retorno financeiro ou até perder a totalidade do capital investido. As Letras
Financeiras nao contam com qualquer garantia ou coobrigacdo, sendo uma divida quirografaria
e sem clausula de subordinacdo. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares das




Letras Financeiras dos montantes devidos dependera do adimplemento das Letras Financeiras
pelo Emitente.

Ademais, é importante salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de
cobranca/execucao judicial ou extrajudicial das Letras Financeiras serdao bem-sucedidos, e
mesmo de os procedimentos de cobranca/execucao judicial ou extrajudicial terem um resultado
positivo.

Portanto, uma vez que o pagamento das obrigacbes das Letras Financeiras depende do
pagamento integral e tempestivo pelo Emitente, a ocorréncia de eventos internos ou externos
que afetem adversamente a situagao econdmico-financeira do Emitente e sua capacidade de
pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos das Letras Financeiras e,
consequentemente, causar prejuizos financeiros aos seus Titulares.

Garantidor do Cooperativismo de Crédito ("FGCoop"”) e auséncia de garantia pelo

Emitente e/ou sociedades de seu grupo — As Letras Financeiras nao contam com a garantia

do FGC, do FGCoop e/ou qualquer tipo de garantia do Emitente e/ou sociedades de seu grupo
econdmico, o que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares das
Letras Financeiras. Assim, o Emitente podera ndo ter patrimonio suficiente para garantir o
cumprimento das obrigagbes assumidas e, pelo fato de ndo haver garantias no ambito da Oferta,
os titulares das Letras Financeiras poderdo ser negativamente afetados.

Foi admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, o que pode afetar a liquidez
das Letras Financeiras no mercado secundario e a destinacdo de recursos do

Emitente — A Emissao das Letras Financeiras foi realizada sob o regime de melhores esforgos
para a totalidade da Emissdo. A quantidade de Letras Financeiras colocadas no ambito da Oferta
foi apurada em Procedimento de Bookbuilding, sendo que eventual saldo de Letras Financeiras
que ndo fosse colocado no ambito da Oferta seria cancelado pelo Emitente, observada a
Quantidade Minima da Emissdo. Ademais, ao final de 5 (cinco) dias contados da data da primeira
integralizacdo das Letras Financeiras, as Letras Financeiras que excederem a Quantidade Minima
da Emissdo e ndo tiverem sido subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pelo Emitente
e o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pelo saldo ndo colocado. Também nao pode ser
dada garantia de que a Quantidade Minima da Emiss3ao seria atingida, sendo que, na
eventualidade da Quantidade Minima da Emissao ndo ter sido atingida, a Oferta seria cancelada,
sendo todas as intengles de investimento automaticamente canceladas. Da mesma forma, nao
se pode garantir que o Valor Total da Emissdo previsto seria efetivamente captado e, nesse
caso, se o Emitente tera disponivel caixa suficiente para atingir a pretendida destinacdo de
recursos. Para mais informagdes sobre a destinacao de recursos da Oferta, ver item “Destinacao
de Recursos” no Instrumento de Emissao.

Risco de Liguidez — As Letras Financeiras nao possuem liquidez e o investidor tera que manter
o valor aplicado até a data de vencimento. As Letras Financeiras ndo poderao ser resgatadas,



total ou parcialmente, antes da data do vencimento, exceto para fins de imediata troca por
outras letras financeiras de emissdo do Emitente, nas hipdteses e condicdes previstas na
regulamentacao do CMN.

Adicionalmente, o mercado secundario existente no Brasil para negociacao de titulos e valores
mobilidrios representativos de divida privada, incluindo as Letras Financeiras, historicamente
apresenta baixa liquidez. Nao ha nenhuma garantia de que havera no futuro um mercado liquido
para negociacao das Letras Financeiras que possibilite aos investidores o desinvestimento nas
Letras Financeiras, caso estes assim decidam, o que pode trazer dificuldades aos investidores
que queiram vendé-las no mercado secundario.

Assim, além da dificuldade na realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de
Letras Financeiras no Brasil podera causar também a deterioracdo do preco de venda desses
titulos, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os seus Titulares.

Risco de ndo cumprimento de Condigdes Precedentes — A Oferta somente sera distribuida
pelo Coordenador Lider caso verificadas ou renunciadas, pelo Coordenador Lider, as condigbes
precedentes das Letras Financeiras, as quais deverao ser estipuladas no Contrato de Distribuicdo
celebrado entre o Emitente e o Coordenador Lider. Na hipdtese do ndo atendimento de tais
condicoes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta.
Caso o Coordenador Lider decida pela ndao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada
e nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento
da Oferta, o que podera trazer prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel
investidor que tenha reservado recursos para a Oferta.

As obrigacoes do Emitente poderao estar sujeitas aos Eventos de Vencimento
Antecipado das Letras Financeiras — O Instrumento de Emissao estabelece diversos Eventos

de Vencimento Antecipado (conforme definido no Instrumento de Emissao) que podem ensejar
a obrigacao de o Emitente pagar imediatamente suas obrigagdes decorrentes das Letras
Financeiras, tal como o ndo cumprimento de obrigacdes previstas no Instrumento de Emissao,
sendo que a declaragdo do vencimento antecipado estd sujeita a verificagdo da Condicdo
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido).

Na hipétese de a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado se
implementar e ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado que gere o vencimento antecipado
das obrigacdes, ndo ha garantias de que o Emitente terd recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Letras Financeiras, o que podera acarretar um impacto negativo
relevante aos titulares de Letras Financeiras.

Risco de conflito de interesses — O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao do
Emitente diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operagOes regulares a preco e condicdes de mercado, bem como



mantém relagbes comerciais no curso normal de seus negdcios com o Emitente. Por esta razao,
o relacionamento entre o Emitente, o Coordenador Lider e sociedades integrantes do
conglomerado econémico do Coordenador Lider pode gerar um conflito de interesses, o que
pode afetar adversamente o investidor.

Colocacao sob o regime de melhores esforcos — Considerando o regime de melhores
esforcos para a colocacao das Letras Financeiras, o Coordenador Lider ndo se responsabilizou
pela subscrigdo das Letras Financeiras ndo colocadas no ambito da Oferta. As Letras Financeiras
nao subscritas e/ou integralizadas por investidores no ambito da Oferta deverao ser canceladas
pelo Emitente. Nesse sentido, nhenhuma garantia pode ser dada de que as Letras Financeiras
serao integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das Letras Financeiras no mercado
secundario, nem se pode garantir que o Valor Total da Emissdo seria efetivamente captado.
Assim, a captacao de recursos pretendida pelo Emitente com a colocacao das Letras Financeiras
podera ndo ser atingida, o que pode ter um efeito adverso para o Emitente, e,
consequentemente, pode resultar em prejuizos financeiros para os seus Titulares.

O titular de quantidade reduzida de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar
decisoes deliberadas em assembleia — Ressalvados os casos com quoéruns especificos

previstos no Instrumento de Emissao, as deliberaces a serem tomadas em assembleias gerais
de titulares de Letras Financeiras sao aprovadas por titulares de Letras Financeiras que
representem (i) em primeira convocacao, 2/3 (dois tercos) das Letras Financeiras em Circulagao
da respectiva Série, conforme aplicavel; (ii) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Letras Financeiras em Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel.
Especificamente na hipétese em que a Assembleia Geral seja convocada com a finalidade de
deliberar sobre eventual alteragao das disposi¢des do Instrumento de Emissao relacionadas a
prazos de vencimento, forma de remuneragao, Remuneracao, datas de pagamento de quaisquer
valores devidos no ambito do Instrumento de Emissdo, quéruns e redagdao de Eventos de
Vencimento Antecipado, bem como qualquer outra disposicdo relacionada a Clausula 8 do
Instrumento de Emissdo, o quérum de aprovagao sera de, em qualquer convocagao, pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Letras Financeiras em Circulagdo. O titular de quantidade
reduzida de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia,
ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular de Letras Financeiras vencido nas deliberaces das assembleias gerais de
titulares de Letras Financeiras. Caso seja obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia
que lhe sejam desfavoraveis, o investidor pode ser adversamente afetado.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco do Emitente podera acarretar
reducdo de liquidez das Letras Financeiras para negociacao no mercado secundario
— Para se realizar classificacao de risco, certos fatores relativos ao Emitente sdao levados em
consideracao, tais como condicdo econdmico-financeira, administracao e desempenho. Sdo
analisadas, também, caracteristicas das proprias emissoes e das Letras Financeiras, assim como
as obrigagOes assumidas pelo Emitente, bem como os fatores politico-econdmicos que podem
afetar a condicao financeira do Emitente. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opiniao




quanto as condicbes do Emitente de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Alguns dos principais investidores que
adquirem titulos e valores mobiliarios (tais como entidades de previdéncia complementar, fundos
de investimento etc.) estao sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em titulos e valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco do Emitente pode obrigar esses investidores a alienar
suas Letras Financeiras no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
dessas Letras Financeiras e sua negociacao no mercado secundario, o que pode ter um efeito
adverso para o investidor.

Risco em funcdo da dispensa de registro perante a CVM e ANBIMA- A Oferta distribuida
nos termos da Resolucao CVM 8 nao esta sujeita a registro perante a CVM, de forma que as

informacdes prestadas no ambito do Instrumento de Emissdo e deste DIE-LF ndo foram objeto
de andlise pela referida autarquia. Além disso, a Oferta ndao é passivel de registro perante a
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") e,
portanto, ndo sera objeto de analise prévia ou posterior por referida entidade autorreguladora.

Os investidores interessados em investir nas Letras Financeiras no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre 0s riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdao independentes sobre a situacao
financeira e as atividades do Emitente, tendo em vista que as informagdes constantes neste DIE-
LF, no Instrumento de Emissdo e em quaisquer outros documentos relacionados a Oferta ndo
serao revisados pela CVM e/ou pela ANBIMA. Caso nao seja capaz de avaliar adequadamente os
riscos relacionados ao investimento nas Letras Financeiras, o investidor pode ser adversamente
afetado.

Risco de decretacido de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, extincao, liquidacao, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, ou decretacdo de faléncia do Emitente — Ao longo do prazo de
duracdo das Letras Financeiras, o Emitente podera estar sujeito a eventos de decretacdo de
regime de administracdao especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial,
extingdo, liquidagdo, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros e nado elidido no prazo legal, decretacdo de faléncia, ou de outras
situacOes dispostas em lei que venha a ser editada e que apresentem efeitos similares para o
Emitente, de acordo com o estabelecido na Lei n°® 6.024, de 13 de mar¢o de 1974, conforme
alterada (“Lei n° 6.024"), ou, subsidiariamente, na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei de Faléncias”), conforme aplicavel. Dessa forma, eventuais
contingéncias do Emitente, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
a capacidade de pagamento do Emitente, o que podera impactar negativamente no retorno do
investimento nas Letras Financeiras.

Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado — Existem previsoes
de Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento antecipado



automatico ou ndo automatico das obrigagdes decorrentes do Instrumento de Emissao, contudo,
tais eventos estao condicionados a implementacdo da Condicao Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado, sem prejuizo do disposto em lei, incluindo, sem limitacao, o disposto
no artigo 333 do Cddigo Civil, no artigo 77 da Lei de Faléncias e no artigo 18, alinea “b”, da Lei
n° 6.024. Entende-se por “Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado”
qualquer manifestacao formal do Congresso Nacional, da Presidéncia da Republica, do Ministério
da Fazenda ou equivalente, do CMN, do BACEN ou da CVM ou suas delegacias, reparticdes ou
representantes (“Entidades Governamentais Relevantes”), que possua forca legal ou
regulamentar para validar, admitir ou n3ao obstar a inclusdao de eventos de vencimento
antecipado em operacbes de emissdo e colocacao privada ou distribuicdo publica de letras
financeiras. Dessa forma: (i) ndao ha garantias de que sera feita qualquer manifestacao formal
de quaisquer Entidades Governamentais Relevantes, no sentido de validar, admitir ou ndao proibir
a inclusao de Eventos de Vencimento Antecipado como eventos passiveis de ensejar o
vencimento antecipado em emissOes privadas e distribuicdes publicas das Letras Financeiras,
nem de que tais manifestacdes ocorram em tempo habil, conforme previsto no Instrumento de
Emissdo; e (ii) ndo ha prazo legal ou regulamentar para que as Entidades Governamentais
Relevantes emitam qualquer manifestacdo formal nesse sentido. No caso de vencimento
antecipado das Letras Financeiras, os titulares das Letras Financeiras poderao ter frustrada sua
expectativa de prazo e montante final de rendimentos auferidos, resultando em dificuldades de
reinvestimentos por parte dos titulares das Letras Financeiras a mesma taxa estabelecida como
remuneragao das Letras Financeiras.

Risco de alteracoes da legislacao tributaria — A eventual alteracdo da legislacao tributaria
em vigor pode impactar no rendimento das Letras Financeiras, o que pode resultar em um efeito
adverso para o investidor.

Risco de alteracoes regulatdrias — Alteragdes legais ou criagdo de novas regulamentagdes
que tenham implicagdes no setor bancario podem ter impacto direto ou indireto nas operagoes
ou resultados do Emitente.

Ademais, a partir de 1° de janeiro de 2025, a Resolugao CMN n© 4.966, de 25 de novembro de
2021, conforme alterada, entrou em vigor para as instituicdes financeiras brasileiras, a qual
estabelece novas regras contabeis para instrumentos financeiros com base nos conceitos da
norma internacional IFRS 9, produzida pela International Financial Reporting Standards
Foundation, exigindo provisionamento adicional nas demonstracdes financeiras, o qual podera
impactar direta ou indiretamente os resultados do Emitente e gerar perdas financeiras aos
Titulares.

Riscos relacionados a questdes socioambientais do Emitente — A ndo observancia pelo
Emitente da legislacdo ambiental, trabalhista, anticorrupcao e/ou a Lei n° 13.709, de 14 de
agosto de 2018, conforme alterada ("LGPD"), conforme aplicavel, podem levar a inadimpléncia
das Letras Financeiras, tendo em vista as diversas sangdes que podem ser determinadas, como
pagamento de multa ou mesmo uma sancao criminal, bem como podem ocasionar a revogacao




da sua licenca ou suspensdo de determinadas atividades. Além disso, o ndo cumprimento das
leis e regulamentos ambientais, anticorrupcao e/ou LGPD poderia restringir a capacidade do
Emitente na obtencdo de financiamentos junto a outras instituicdes financeiras. Ademais,
infringéncia a legislagdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho andlogo ao de
escravo, favorecimento a prostituicdo, direitos relacionados a raga e género, direito dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, e
a corrupgao, bem como a protecao ao meio ambiente e a LGPD, pode acarretar em risco de
imagem que pode afetar material e adversamente os negécios, a condigao financeira, os
resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigacdes pecunidrias contraidas pelo Emitente, e, consequentemente, podera impactar
negativamente o pagamento das Letras Financeiras e gerar efeitos adversos para o Emitente e
o investidor.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacao podem aumentar a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro — Historicamente, o Brasil atravessou
periodos com altos indices de inflacdo. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido
a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Eventuais futuras medidas que
podem ser tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no
mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre as Letras Financeiras e, consequentemente,
afetar negativamente o investidor.

Riscos relacionados a politica economica do Governo Federal — A economia brasileira
tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencoes do Governo Federal,
que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar na economia
nacional.

As acbes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram no
passado controle de saldrios e pregos, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. O Emitente nao
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e
nao pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa do
Emitente podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como:

e variagcdo nas taxas de cambio;
e controle de cambio;
e indices de inflagdo;
o flutuacdes nas taxas de juros;



o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

e racionamento de energia elétrica;

¢ instabilidade de precos;

e politica fiscal e regime tributario; e

¢ medidas de cunho politico, social e econ6mico que ocorram ou possam afetar o pais.

A incerteza quanto a eventual implementagao de mudangas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que possam afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, de forma a prejudicar as atividades do Emitente e afetar negativamente o fluxo de
pagamentos das Letras Financeiras e, consequentemente, o investidor.

Ocorréncia de casos fortuitos e de forca maior — Os titulares das Letras Financeiras devem
estar cientes que o pagamento das Letras Financeiras estao ou estarao, conforme o caso,
sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Emitente, em virtude
de casos fortuitos e eventos de forga maior, 0s quais consistem em acontecimentos inevitaveis
e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigacOes assumidas, exemplificativamente,
terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Tais
acontecimentos podem impactar as operagdes das sociedades empresarias e o consumo das
familias e por consequéncia afetar as decisdes de investimento e poupanga, resultando em maior
volatilidade nos mercados de capitais globais, além da potencial desaceleracao do crescimento
da economia brasileira. Estes fatores podem afetar material e adversamente os negdcios e os
resultados das operagdes do Emitente. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou
na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os
negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacOes pecunidrias contraidas pelo Emitente, por
consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das Letras Financeiras e causar
prejuizos financeiros aos seus Titulares.

Risco de conflitos geopoliticos no mundo — Conflitos geopoliticos no contexto internacional,
tal como o conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, trazem como risco uma nova
alta nos precos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacao
do ddlar, o que causaria pressao inflacionaria e poderia dificultar uma retomada econOmica
brasileira. Referido conflito pode gerar pressao inflacionaria. Frise-se que, diante da invasdo
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades nao apenas entre os
paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas na
questao, trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia global. Adicionalmente,
em 7 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas invadiu Israel. Em resposta aos
ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais esta em estado
de guerra. Apesar do acordo de cessar-fogo entre Israel e Hamas assinado em 10 de outubro
de 2025, as tensbes continuam elevadas na regidao, com possibilidade de novas fases de
negociagdes e continuidade das operagdes militares. Além disso, ha incertezas quanto a
estabilidade do acordo, considerando as condicbes impostas e a necessidade de mediagdes



internacionais continuas. Adicionalmente, o Hezbollah grupo que opera do Libano com braco
armado que é considerado terrorista por paises do Ocidente, atacou o norte de Israel com
bombardeio de misseis. Apds meses de escalada no conflito, operagdes militares entre Israel e
o Libano se intensificaram em setembro de 2024, levando a morte do lider e de outros oficiais
de alto escaldao do Hezbollah. Em retaliacdo, o Ira langou 200 misseis contra Israel em outubro
de 2024. Desde entdo, o cendrio permaneceu instavel e voltou a se deteriorar de forma mais
acentuada a partir de margo de 2026. As operagdes passaram a incluir bombardeios em larga
escala, inclusive em areas urbanas, bem como o inicio de incursdes terrestres limitadas no sul
do Libano. Nesse contexto, o conflito tem sido marcado por elevada intensidade, deslocamento
de civis e risco de envolvimento mais direto de outros atores regionais, contribuindo para a
manutencdo de um ambiente de elevada incerteza geopolitica e com potencial de novas
escaladas militares no Oriente Médio. Quaisquer novas hostilidades, atos terroristas,
instabilidades politicas ou violéncia na regido podem afetar adversamente as condicdes
econdmicas globais, incluindo as operacdes do Emitente. Os desdobramentos desse conflito
podem influenciar os precos de combustiveis fosseis, encarecendo, assim, a producao de bens
e os custos de vida em geral. Paralelamente, a captura do presidente venezuelano Nicolas
Maduro pelos Estados Unidos representa um novo aumento no risco geopolitico para investidores
globais, constituindo a intervengdo direta mais significativa dos Estados Unidos da América na
América Latina. A disposicao demonstrada pelo governo dos EUA para agir unilateralmente e
usar a forca poderia reforcar a tendéncia de paises gastarem mais em sua propria seguranga
nacional, ao mesmo tempo que aumenta a incerteza sobre o papel do délar como porto seguro
e levanta novas questdes sobre a deterioracao dos pilares institucionais internacionais. Esse
contexto de instabilidade na Venezuela tem potencial de gerar impactos nas relagdes comerciais
regionais, movimentos migratorios intensificados e pressdes sobre as dinamicas diplomaticas e
econdmicas no continente sul-americano, podendo afetar rotas comerciais, acordos de
integracao regional e a percepgao de risco-pais para investimentos na América Latina como um
todo. Adicionalmente, as disputas territoriais envolvendo a Groenlandia tém emergido como um
novo foco de tensao geopolitica. Reivindicacoes territoriais e interesses estratégicos sobre a
regido artica, dada sua importancia para recursos naturais, rotas maritimas e posicionamento
geopolitico, podem intensificar rivalidades entre poténcias globais. Esse contexto de disputas
territoriais e estratégicas contribui para a fragmentagao da ordem internacional e pode repercutir
em ajustes nas aliancas comerciais e politicas globais. Nesse sentido, o Brasil estd sujeito a
acontecimentos que incluem a guerra entre a Ucrania e a Russia, o conflito no Oriente Médio,
as disputas territoriais envolvendo a Groenlandia e a intervencdo dos Estados Unidos na América
Latina, que culminaram em uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais e que
produziram ou podem produzir uma série de efeitos que afetaram ou afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo menor disponibilidade
de crédito, deterioracao da economia, flutuagdo em taxas de cambio e inflagao, entre outras,
podendo afetar negativamente os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais do
Emitente, podendo resultar em perdas financeiras aos Titulares.

O agravamento do conflito envolvendo Ira, Israel e Estados Unidos pode afetar
diretamente o cenario econdmico e os negdcios do Emitente — No primeiro trimestre de




2026, a intensificacdo das hostilidades militares envolvendo 1ra, Israel e Estados Unidos
configurou um cendrio de elevada instabilidade geopolitica global. O conflito evoluiu para uma
dinamica regional ampliada, com ataques a alvos estratégicos em territdrio iraniano, inclusive
na capital Teerd, e subsequentes retaliagbes, além do envolvimento direto ou indireto de
diversos paises do Oriente Médio. Esse contexto tem elevado significativamente o risco de
interrupgdes em rotas estratégicas de comércio internacional, especialmente no Estreito de
Ormuz, por onde transita parcela relevante da producao mundial de petroleo. A possibilidade de
restricdbes ou bloqueios nessa regido, aliada a ataques a infraestruturas energéticas e
embarcag0es, tem potencial para gerar forte volatilidade nos pregos do petréleo e do gas natural,
pressionando a inflacao global, elevando custos logisticos e impactando cadeias de suprimentos.
Adicionalmente, o conflito tem resultado em nimero expressivo de vitimas e deslocamento de
civis, a0 mesmo tempo em que aumenta o risco de ampliacao das hostilidades com a participacao
de outras nacOes e atores estatais e ndo estatais. Esse cendrio contribui para maior aversao ao
risco nos mercados internacionais, podendo reduzir a liquidez, provocar oscilagdes relevantes
nas taxas de cambio e deteriorar as condicdes de crédito em escala global e doméstica. Uma
eventual intensificacdo ou prolongamento do conflito podera aprofundar a incerteza econdmica
global e afetar negativamente a economia brasileira, incluindo pressdes inflacionarias, aumento
das taxas de juros e menor disponibilidade de crédito. Tais fatores podem impactar
adversamente os mercados de capitais e os negdcios, a condicao financeira e os resultados
operacionais do Emitente, podendo, consequentemente, afetar negativamente sua capacidade
de cumprir suas obrigacOes relacionadas as Letras Financeiras, o que podera resultar em
prejuizos financeiros aos seus Titulares.

Tarifas Impostas pelos Estados Unidos — Em 2025, os Estados Unidos anunciaram a
aplicagdo de novas tarifas comerciais sobre produtos de diversos paises, incluindo o Brasil, como
parte de uma politica protecionista voltada ao fortalecimento da indistria doméstica. Essa
decisao afeta diretamente setores exportadores brasileiros — como siderurgia, metalurgia,
maquinas, téxteis e mdveis — ao reduzir a competitividade de seus produtos no mercado
internacional. Como consequéncia, pode haver queda nas exportagdes, desaceleracdo da
atividade industrial e reducdo da receita empresarial, o que repercute negativamente sobre o
emprego, 0 consumo € a arrecadagao tributaria no pais. Além dos efeitos econdmicos diretos, a
medida acirra as tensdes comerciais entre as nacdes e eleva a percepcao de risco entre
investidores, contribuindo para a instabilidade nos mercados financeiros. Isso pode se refletir
em maior volatilidade cambial, desvalorizagdo do Real e pressdes inflacionarias adicionais. Nesse
cenario, o BACEN pode ser levado a manter juros elevados por mais tempo, 0 que encarece o
crédito e limita a expansdo econdmica. Esses desdobramentos tém potencial para gerar impactos
significativos na economia brasileira, como aumento da inflagdo, deterioracdo do ambiente de
negdcios, restricdo ao crédito e retracdo da atividade econdmica. Tais efeitos podem
comprometer o desempenho do mercado de capitais brasileiro, das instituigdes financeiras e dos
resultados operacionais de empresas brasileiras, inclusive do Emitente, e consequentemente,
impactar negativamente o fluxo de pagamento das Letras Financeiras, o que pode resultar em
prejuizos financeiros aos seus Titulares.



Riscos de Pandemias — O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus
(Covid-19), que foi considerado pela Organizagdo Mundial da Saide uma pandemia em escala
global entre 11 de margo de 2020 e 5 de maio de 2023, pode afetar as decisdes de investimento
e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais e a potencial
desaceleracdo do crescimento da economia brasileira. Além disso, esses surtos podem resultar
em restricoes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global
e na economia brasileira. Tais medidas podem impactar as operagdes das sociedades
empresarias e o consumo das familias e por consequéncia afetar as decisdes de investimento e
poupangca, resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais globais, além da potencial
desaceleracao do crescimento da economia brasileira. Estes fatores podem afetar material e
adversamente os negdcios e os resultados das operagbes do Emitente. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das
operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagoes
pecunidrias contraidas pelo Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o
pagamento das Letras Financeiras.

Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao — A Simula 176, editada pelo
Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a

taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula
decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagao da Taxa
DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagbes bancarias ativas. Ha a possibilidade
de, numa eventual disputa judicial, a Simula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragado das Letras Financeiras. Em
se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de Letras Financeiras juros remuneratorios
inferiores a atual remuneragdo, prejudicando a rentabilidade das Letras Financeiras e,
consequentemente, o investidor.

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores

mobiliarios brasileiros, incluindo as Letras Financeiras — Investir em titulos de mercados
emergentes como o Brasil envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de
paises mais desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Letras Financeiras, estao
sujeitos a riscos econdmicos e politicos envolvendo, dentre outros: (i) mudangas nos ambientes
regulatdrio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de
receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacao a seus investimentos; (ii) eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricoes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido, visto que os mercados de




titulos brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, € ndo sao tdo
regulamentados ou supervisionados como esses. Nao ha como garantir que nao ocorrerao, no
Brasil, eventos politicos e econémicos que poderdo interferir nas atividades do Emitente,
conforme descrito acima; e (iii) a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de
liqguidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de
negociar as Letras Financeiras ao preco e no momento desejados.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil — Uma eventual redugdao do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das
economias europeias € americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e
virem a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos
e custos de novas captacOes de recursos por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade
de pagamento do Emitente podera vir a ser afetada, impactando negativamente o adimplemento
pontual das Letras Financeiras, podendo resultar em perdas financeiras aos seus Titulares.

Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira — A moeda brasileira flutua
em relacdo ao Dodlar e a outras moedas estrangeiras. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais
e mercado de cambio duplo, todas vinculadas a controle de cambio. De tempos em tempos,
houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao
se pode garantir que o Real ndo sofrera depreciagdo ou ndo sera desvalorizado em relagdo ao
Doélar novamente.

As desvalorizagdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de
modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados das instituigdes
financeiras brasileiras, inclusive do Emitente, podendo impactar o desempenho financeiro e o
preco de mercado das Letras Financeiras de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real frente ao Ddlar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do Pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao. Nesses
casos, o fluxo de pagamentos das Letras Financeiras pode ser adversamente afetado, causando
perdas financeiras aos seus Titulares.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissao — Caso, ao longo do prazo da Emissao,
eventuais prestadores de servicos terceirizados aumentem significativamente seus precos ou
nao prestem servicos com a qualidade esperada pelo Emitente, podera ser necessaria a




substituicdo do prestador de servico, gerando custos adicionais a Emissao, o que pode afetar
adversa e negativamente as Letras Financeiras ou o Emitente e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares.

Processo de Due Diligence Legal com escopo limitado — A auditoria realizada no ambito
da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo abrangendo todos os

aspectos relacionados ao Emitente. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de
auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes ao Emitente que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos investidores. Ademais, no processo de due diligence legal,
ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira,
contabil ou estatistica do Emitente.

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou arbitrais pode
afetar adversamente o Emitente — O Emitente e seus administradores podem ser, no futuro,

parte em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais em matéria civel, tributaria,
trabalhista, criminal, ambiental, regulatdria ou de outra natureza, bem como os fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros, decorrentes tanto dos negécios do Emitente em geral
como de eventos nao recorrentes de natureza societaria, tributaria, regulatoria, dentre outros.

DecisdOes contrarias aos interesses do Emitente, seus administradores, os fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros, agindo em seu nome ou em seu beneficio, que
eventualmente alcancem valores substanciais ou que prejudiquem as operagdes ou imagem
institucional do Emitente podem vir a causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios,
reputacao e resultados, direta ou indiretamente, e afetar adversamente a capacidade de
pagamento do Emitente, podendo resultar em perdas financeiras aos Titulares.



