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LEI N° 13.506, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2017

Dispde sobre o processo  administrativo
sancionador na esfera de atuacdo do Banco
Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobiliarios; altera a Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a Lei n° 4.131, de 3 de
setembro de 1962, a Lei n° 4.829, de 5 de
novembro de 1965, a Lei n° 6.024, de 13 de mar¢o
de 1974, a Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, a
Lei n° 9.069, de 29 de junho de 1995, a Lei n°
9.613, de 3 de mar¢o de 1998, a Lei n° 10.214, de
27 de marco de 2001, a Lei n° 11.371, de 28 de
novembro de 2006, a Lei n® 11.795, de 8 de
outubro de 2008, a Lei n° 12.810, de 15 de maio
de 2013, a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013,
a Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, o
Decreto n° 23.258, de 19 de outubro de 1933, o
Decreto-Lei n°® 9.025, de 27 de fevereiro de 1946,
e a Medida Provisoria n°® 2.224, de 4 de setembro
de 2001; revoga o Decreto-Lei n°® 448, de 3 de
fevereiro de 1969, e dispositivos da Lei n°® 9.447,
de 14 de marco de 1997, da Lei n° 4.380, de 21 de
agosto de 1964, da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de
1965, e da Lei n°® 9.873, de 23 de novembro de
1999; e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO I
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei dispde sobre o processo administrativo sancionador nas esferas de
atuacdo do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobilidrios.

CAPITULO IT



DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR NA ESFERA DE ATUACAO DO
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Secao I
Disposicoes Preliminares

Art. 2° Este Capitulo dispde sobre infracOes, penalidades, medidas coercitivas e
meios alternativos de solucdo de controvérsias aplicdveis as institui¢cdes financeiras, as demais
instituicdes supervisionadas pelo Banco Central do Brasil e aos integrantes do Sistema de
Pagamentos Brasileiro, e estabelece o rito processual a ser observado nos processos
administrativos sancionadores no dambito do Banco Central do Brasil.

§ 1° O disposto neste Capitulo aplica-se também as pessoas fisicas ou juridicas que:

I - exer¢cam, sem a devida autorizagdo, atividade sujeita a supervisdo ou a vigilancia
do Banco Central do Brasil;

II - prestem servigo de auditoria independente para as institui¢des de que trata o caput
deste artigo ou de auditoria cooperativa de que trata o inciso V do caput do art. 12 da Lei
Complementar n° 130, de 17 de abril de 2009;

III - atuem como administradores, membros da diretoria, do conselho de
administra¢do, do conselho fiscal, do comité de auditoria e de outros 6rgdos previstos no estatuto
ou no contrato social de institui¢do de que trata o caput deste artigo.

§ 2° O disposto neste Capitulo aplica-se também aos administradores e aos
responsdveis técnicos das pessoas juridicas que prestem os servicos mencionados no inciso II do
§ 1° deste artigo.

Secao 11
Das Infracoes

Art. 3° Constitui infracdo punivel com base neste Capitulo:

I - realizar operagdes no Sistema Financeiro Nacional, no Sistema de Consércios e no
Sistema de Pagamentos Brasileiro em desacordo com principios previstos em normas legais e
regulamentares que regem a atividade autorizada pelo Banco Central do Brasil;

II - realizar operacgdes ou atividades vedadas, ndo autorizadas ou em desacordo com a
autorizac¢ao concedida pelo Banco Central do Brasil;

III - opor embaracgo a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil;

IV - deixar de fornecer ao Banco Central do Brasil documentos, dados ou
informagdes cuja remessa seja imposta por normas legais ou regulamentares;

V - fornecer ao Banco Central do Brasil documentos, dados ou informacdes
incorretos ou em desacordo com os prazos e as condi¢des estabelecidos em normas legais ou
regulamentares;

VI - atuar como administrador ou membro de 6rgdo previsto no estatuto ou no
contrato social das pessoas mencionadas no caput do art. 2° desta Lei sem a prévia aprovacao
pelo Banco Central do Brasil;

VII - deixar de adotar controles internos destinados a conservar o sigilo de que trata a
Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001;

VIII - negociar titulos, instrumentos financeiros e outros ativos, ou realizar operagdes
de crédito ou de arrendamento mercantil, em precos destoantes dos praticados pelo mercado, em
prejuizo proprio ou de terceiros;



IX - simular ou estruturar operacdes sem fundamentagcdo econdmica, com o objetivo
de propiciar ou obter, para si ou para terceiros, vantagem indevida;

X - desviar recursos de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei ou de
terceiros;

XI - inserir ou manter registros ou informagdes falsos ou incorretos em
demonstracdes contdbeis ou financeiras ou em relatérios de auditoria de pessoa mencionada no
caput do art. 2° desta Lei;

XII - distribuir dividendos, pagar juros sobre capital proprio ou, de qualquer outra
forma, remunerar os acionistas, os administradores ou os membros de Orgdos previstos no
estatuto ou no contrato social de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei com base em
resultados apurados a partir de demonstracdes contabeis ou financeiras falsas ou incorretas;

XIII - deixar de atuar com diligéncia e prudéncia na condugdo dos interesses de
pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei;

XIV - deixar de segregar as atividades de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta
Lei das atividades de outras sociedades, controladas e coligadas, de modo a gerar ou contribuir
para gerar confusdo patrimonial;

XV - deixar de fiscalizar os atos dos 6rgdos de administragdo de pessoa mencionada
no caput do art. 2° desta Lei, quando obrigado a isso;

XVI - descumprir determinagdes do Banco Central do Brasil, e seus respectivos
prazos, adotadas com base em sua competéncia;

XVII - descumprir normas legais e regulamentares do Sistema Financeiro Nacional,
do Sistema de Consorcios e do Sistema de Pagamentos Brasileiro, cujo cumprimento caiba ao
Banco Central do Brasil fiscalizar, inclusive as relativas a:

a) contabilidade e auditoria;

b) elaboragdo, divulgacgado e publicacdo de demonstracdes contdbeis e financeiras;

¢) auditoria independente;

d) controles internos e gerenciamento de riscos;

€) governanga corporativa;

f) abertura ou movimentagao de contas de depdsito e de pagamento;

g) limites operacionais;

h) meio circulante e operagdes com numerario;

i) guarda de documentos e informacdes exigidos pelo Banco Central do Brasil;

j) capital, fundos de reserva, patrimOnios especiais ou de afetacdo, encaixe,
recolhimentos compulsérios e direcionamentos obrigatdrios de recursos, operagdes ou servicos;

k) ouvidoria;

1) concessdo, renovacdo, cessdo e classificacio de operacdes de crédito e de
arrendamento mercantil e constituicdo de provisdo para perdas nas referidas operagdes;

m) administracdo de recursos de terceiros e custddia de titulos e outros ativos e
instrumentos financeiros;

n) atividade de depdsito centralizado e registro;

0) aplicacdo de recursos mantidos em contas de pagamento;

p) utilizacdo de instrumentos de pagamento;

q) relacionamento entre as pessoas mencionadas no caput do art. 2° desta Lei e seus
clientes e usudrios de servigos e de produtos financeiros.

§ 1° Constitui embarago a fiscalizagdo, para os fins deste Capitulo, negar ou dificultar
0 acesso a sistemas de dados e de informacdo e ndo exibir ou ndo fornecer documentos, papéis e
livros de escrituragdo, inclusive em meio eletronico, nos prazos, nas formas e nas condi¢des



estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, no exercicio da atividade de fiscalizacdo que lhe é
atribuida por lei.

§ 2° E vedado as instituicdes financeiras:

I - emitir debéntures e partes beneficidrias; e

Il - adquirir bens imdveis ndo destinados ao proprio uso, exceto os recebidos em
liquidagdo de empréstimos de dificil ou duvidosa solu¢do ou quando expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil, observada a norma editada pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 4° Constituem infracdes graves aquelas infracdes que produzam ou possam
produzir quaisquer dos seguintes efeitos:

I - causar dano a liquidez, a solvéncia ou a higidez ou assumir risco incompativel com
a estrutura patrimonial de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei;

Il - contribuir para gerar indisciplina no mercado financeiro ou para afetar a
estabilidade ou o funcionamento regular do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de
Consorceios, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do mercado de capitais;

IIT - dificultar o conhecimento da real situacdo patrimonial ou financeira de pessoa
mencionada no caput do art. 2° desta Lei;

IV - afetar severamente a finalidade e a continuidade das atividades ou das operagdes
no ambito do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Consoércios ou do Sistema de
Pagamentos Brasileiro.

Secao I11
Das Penalidades

Art. 5° Sdo aplicdveis as seguintes penalidades as pessoas mencionadas no art. 2°
desta Lei, de forma isolada ou cumulativa:

I - admoestacdo publica;

II - multa;

IIT - proibi¢do de prestar determinados servi¢os para as instituicdes mencionadas no
caput do art. 2° desta Lei;

IV - proibicdo de realizar determinadas atividades ou modalidades de operagao;

V - inabilitacdo para atuar como administrador e para exercer cargo em Orgao
previsto em estatuto ou em contrato social de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei;

VI - cassacdo de autorizagdo para funcionamento.

Art. 6° A penalidade de admoestacdo publica consistird na publicacdo de texto
especificado na decisdo condenatéria, na forma e nas condigdes estabelecidas em
regulamentacio.

§ 1° O texto mencionado no caput deste artigo conterd, no minimo, o nome do
apenado, a conduta ilicita praticada e a san¢c@o imposta.

§ 2° A noticia sobre a imposicdo da pena de admoestacdo e o texto especificado na
decis@o condenatéria serdo publicados no sitio eletrénico do 6rgdo ou autarquia que tenha
aplicado a penalidade, sem prejuizo de outras formas de publicac¢do previstas em regulamentacio.

§ 3° A publicagdo a que se refere o caput deste artigo serd realizada as expensas do
infrator, o qual ficard sujeito a multa prevista no art. 18 desta Lei, em caso de descumprimento.

Art. 7° A penalidade de multa ndo excederd o maior destes valores:



I - 0,5% (cinco décimos por cento) da receita de servigos e de produtos financeiros
apurada no ano anterior ao da consumacio da infragdo, ou, no caso de ilicito continuado, da
consumacao da ultima infra¢do; ou

IT - R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

§ 1° A receita de servigos e de produtos financeiros mencionada no inciso I do caput
deste artigo serd calculada mediante a agregacao de:

I - rendas de operagdes de crédito;

IT - rendas de arrendamento mercantil, que serdo abatidas dos lucros na alienagdo de
bens arrendados, da depreciacdo de bens arrendados e dos ajustes por insuficiéncia ou
superveniéncia de deprecia¢do de bens arrendados;

III - rendas de operagdes de cambio, que serdo abatidas das despesas de operagdes de
cambio;

IV - rendas com titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos,
que serdo abatidas dos lucros com titulos de renda fixa e de renda varidvel e das rendas com
operagdes com derivativos;

V - rendas de prestacao de servigos; e

VI - outras receitas operacionais, que serdo abatidas dos lucros em operagdes de
venda ou de transferéncia de ativos financeiros, da recuperacdo de créditos baixados como
prejuizo, da recuperagdo de encargos e despesas, da reversdo de provisdes operacionais e dos
ajustes positivos ao valor de mercado sobre titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos.

§ 2° O 6rgdo ou autarquia competente poderd editar norma complementar que
identifique as contas contdbeis que comporido a receita de servicos e de produtos financeiros
mencionada no inciso I do caput deste artigo.

§ 3° As multas aplicadas serdo pagas mediante recolhimento ao Banco Central do
Brasil, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data da intimacdo para pagamento.

§ 4° Os créditos oriundos de condenacdo do apenado ao pagamento de indenizacao
em acdo civil publica, movida em beneficio de clientes e demais credores do apenado, e os do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC) ou de outros mecanismos de ressarcimento aprovados pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, se houver, preferirdo aos
créditos oriundos da aplica¢do da penalidade de multa.

§ 5° Em caso de faléncia, liquidacdo extrajudicial ou qualquer outra forma de
concurso de credores do apenado, os créditos do Banco Central do Brasil oriundos da aplicag¢do
da penalidade de multa serdo subordinados.

§ 6° A imposi¢ao de multa pelo Banco Central do Brasil em valor superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) serd automaticamente submetida a reexame por 6rgao
colegiado previsto no seu regimento interno, do qual faca parte ao menos 1 (um) diretor do Banco
Central do Brasil, e somente apds o reexame serd considerada efetiva e notificada as partes.

Art. 8° A penalidade de inabilitacdo implicard o impedimento de atuar em cargos cujo
exercicio dependa de autorizagdo do Banco Central do Brasil.

§ 1° O Banco Central do Brasil notificard, no prazo de até 5 (cinco) dias, a instituicdo
mencionada no caput do art. 2° desta Lei em que o inabilitado atue como administrador ou como
membro de 6rgdo previsto no estatuto ou no contrato social, para que cumpra o disposto no § 3°
deste artigo, em razao da aplicac¢do da penalidade de inabilitagdo.

§ 2° O prazo de cumprimento da penalidade de inabilitacdo comecard a contar da data
em que o Banco Central do Brasil receber do inabilitado ou de cada institui¢io mencionada no



caput do art. 2° desta Lei em que ele atuou como administrador ou exerceu cargo em 6rgao
previsto no seu estatuto ou no seu contrato social comunicacdo de que houve o efetivo
afastamento do cargo para cujo exercicio fora autorizado, instruida com os documentos
comprobatorios do fato.

§ 3° A institui¢do mencionada no caput do art. 2° desta Lei em que o apenado atue
como administrador ou exerca cargo em Orgio previsto no seu estatuto ou no seu contrato social
devera afastd-lo do cargo no prazo de 60 (sessenta) dias, contado da data do recebimento da
notifica¢do de que trata o § 1° deste artigo, e deverd comunicar o fato ao Banco Central do Brasil
no prazo de 5 (cinco) dias, contado da data do efetivo afastamento.

§ 4° Decorridos os prazos mencionados no § 3° deste artigo sem que tenha sido
recebida a comunicagdo a que se refere o § 2° deste artigo, os apenados e as institui¢des omissas
estardo sujeitos a multa prevista no art. 18 desta Lei.

§ 5° O prazo de cumprimento da pena de inabilitacdo serd automaticamente suspenso
sempre que forem desrespeitados os termos da decisdo que a aplicou, sem prejuizo da imposi¢ao
das penalidades cabiveis.

Art. 9° As penalidades previstas nos incisos III, IV, V e VI do caput do art. 5° desta
Lei serdo restritas as hipdteses em que se verificar a ocorréncia de infracio grave.

§ 1° O prazo das penalidades previstas nos incisos III, IV e V do caput do art. 5° desta
Lei ndo excedera o periodo de 20 (vinte anos).

§ 2° Aplicada a penalidade de cassacdo de autorizacdo para funcionamento, a
institui¢do apenada permanecerd sob supervisio do Banco Central do Brasil enquanto mantiver
em seu patrimdnio operacdes passivas privativas de instituicio mencionada no caput do art. 2°
desta Lei, e o Banco Central do Brasil poderd determinar a ado¢do das medidas que entender
necessdrias para a retirada da instituicio do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de
Consorcios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro, cujo descumprimento ensejard a aplica¢do
da multa de que trata o art. 18 desta Lei.

Art. 10. Na aplicacio das penalidades estabelecidas neste Capitulo, serdo
considerados, na medida em que possam ser determinados:

I - a gravidade e a duracdo da infracio;

II - o grau de lesdo ou o perigo de lesdo ao Sistema Financeiro Nacional, ao Sistema
de Consércios, ao Sistema de Pagamentos Brasileiro, a instituicio ou a terceiros;

III - a vantagem auferida ou pretendida pelo infrator;

IV - a capacidade econdmica do infrator;

V - o valor da operagao;

VI - a reincidéncia;

VII - a colaboracdo do infrator com o Banco Central do Brasil para a apuracido da
infracdo.

Secao IV
Do Termo de Compromisso

Art. 11. O Banco Central do Brasil, em juizo de conveniéncia e oportunidade,
devidamente fundamentado, com vistas a atender ao interesse publico, poderd deixar de instaurar
ou suspender, em qualquer fase que preceda a tomada da decisdo de primeira instancia, o
processo administrativo destinado a apuragdo de infrac@o prevista neste Capitulo ou nas demais



normas legais e regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar se o investigado assinar
termo de compromisso no qual se obrigue a, cumulativamente:

I - cessar a prética sob investigac¢do ou os seus efeitos lesivos;

IT - corrigir as irregularidades apontadas e indenizar os prejuizos;

I - cumprir as demais condi¢des que forem acordadas no caso concreto, com
obrigatdrio recolhimento de contribui¢io pecunidria, observado o disposto no art. 10 desta Lei.

§ 1° A apresentacdo de proposta de termo de compromisso ndo suspende o andamento
do processo administrativo.

§ 2° Na hipotese de processo administrativo j4 instaurado, a suspensido dar-se-a
somente em relacdo ao acusado que firmou o termo de compromisso.

§ 3° A decisdo do Banco Central do Brasil sobre a assinatura do termo de
compromisso, nos termos deste artigo, serd tomada por Orgdo colegiado previsto em seu
regimento interno.

§ 4° O Banco Central do Brasil ndo firmard termo de compromisso nas hipdteses de
que trata o art. 4° desta Lei.

Art. 12. O termo de compromisso poderd prever cldusula penal para a hipétese de
total ou parcial inadimplemento das obrigagdes compromissadas, para a hipotese de mora do
devedor ou para a garantia especial de determinada cldusula.

Art. 13. O termo de compromisso serd publicado, de forma clara e suficiente para
compreensdo de suas cldusulas, no sitio eletronico do Banco Central do Brasil, no prazo de 5
(cinco) dias, contado de sua assinatura.

§ 1° A proposta de termo de compromisso serd sigilosa.

§ 2° O disposto nesta Secdo ndo prejudica o dever legal do Banco Central do Brasil
de realizar comunicag¢do ao Ministério Publico e aos demais 6rgdos puiblicos competentes, nos
termos do art. 9° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001.

§ 3° O Ministério Pdblico, no uso de suas atribui¢cdes legais, poderd requisitar
informagdes ao Banco Central do Brasil ou o acesso a suas bases de dados sobre os termos de
compromisso celebrados pelo Banco Central do Brasil.

Art. 14. O termo de compromisso constitui titulo executivo extrajudicial.
Pardgrafo tnico. O termo de compromisso ndo importard em confissdo quanto a
matéria de fato, nem em reconhecimento da ilicitude da conduta analisada.

Art. 15. Durante a vigéncia do termo de compromisso, os prazos de prescri¢do de que
trata a Lei n° 9.873, de 23 de novembro de 1999, ficardo suspensos, e o procedimento
administrativo serd arquivado se todas as condicdes nele estabelecidas forem atendidas.

§ 1° O cumprimento das condi¢des do termo de compromisso gerard efeitos
exclusivamente na esfera de atuacdo do Banco Central do Brasil.

§ 2° Na hipétese de descumprimento do compromisso, o Banco Central do Brasil
adotard as medidas administrativas e judiciais necessdrias para a execugdo das obrigacdes
assumidas e determinard a instauragcdo ou o prosseguimento do processo administrativo, a fim de
dar continuidade a apuracao das infracdes e de aplicar as san¢des cabiveis.

Secao V
Das Medidas Coercitivas e Acautelatorias



Art. 16. Poderdo ser aplicadas as pessoas de que trata o art. 2° desta Lei as seguintes
medidas e obrigacdes:

I - a prestac@o de informacdes ou esclarecimentos necessdrios ao desempenho de suas
atribuicdes legais;

IT - a cessacdo de atos que prejudiquem ou coloquem em risco o funcionamento
regular de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei, do Sistema Financeiro Nacional, do
Sistema de Consorcios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro; e

Il - a adocdo de medidas necessdrias ao funcionamento regular de pessoa
mencionada no caput do art. 2° desta Lei, do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de
Consorcios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Art. 17. Antes da instauracdo ou durante a tramitagdo do processo administrativo
sancionador, quando estiverem presentes os requisitos de verossimilhanca das alegagdes e do
perigo de mora, o Banco Central do Brasil poderd, cautelarmente:

I - determinar o afastamento de quaisquer das pessoas mencionadas no inciso III do §
1° do art. 2° desta Lei;

IT - impedir que o investigado atue - em nome préprio ou como mandatirio ou
preposto - como administrador ou como membro da diretoria, do conselho de administragdo, do
conselho fiscal, do comité de auditoria ou de outros 6rgdos previstos no estatuto ou no contrato
social de instituicdo mencionada no caput do art. 2° desta Lei;

IIT - impor restricdes a realizacdo de determinadas atividades ou modalidades de
operacdes a pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei; ou

IV - determinar a instituicao supervisionada a substitui¢do:

a) do auditor independente ou da sociedade responsavel pela auditoria contdbil; ou

b) da entidade responsavel pela auditoria cooperativa.

§ 1° Desde que o processo administrativo sancionador seja instaurado no prazo de
120 (cento e vinte) dias, contado da data da intima¢do da decisdo cautelar, as medidas
mencionadas neste artigo conservardo sua eficicia até que a decisdo de primeira instancia comece
a produzir efeitos, podendo ser revistas, de oficio ou a requerimento do interessado, se cessarem
as circunstancias que as determinaram.

§ 2° Na hipétese de ndo ser iniciado o processo administrativo sancionador no prazo
previsto no § 1° deste artigo, as medidas cautelares perderdo automaticamente sua eficicia e nao
poderdo ser novamente aplicadas se ndo forem modificadas as circunstincias de fato que as
determinaram.

§ 3° A decisdo cautelar estard sujeita a impugnacdo, sem efeito suspensivo, no prazo
de 10 (dez) dias.

§ 4° Da decisdo que julgar a impugnacgdo caberd recurso, em ultima instancia, ao
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

§ 5° O recurso de que trata o § 4° deste artigo serd recebido apenas com efeito
devolutivo e devera ser interposto no prazo de 10 (dez) dias.

Art. 18. O descumprimento das medidas previstas nesta Secdo sujeitard o infrator ao
pagamento de multa cominatéria por dia de atraso, a qual ndo poderd exceder o maior destes
valores:

I - 1/1.000 (um milésimo) da receita de servicos e de produtos financeiros
mencionada no inciso I do caput do art. 7° desta Lei; ou



IT - R$ 100.000,00 (cem mil reais).

§ 1° A multa de que trata o caput deste artigo serd paga mediante recolhimento ao
Banco Central do Brasil, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data da intimacgdo para
pagamento.

§ 2° A decisdo que impuser multa cominatdria, se ndo estiver sujeita a impugnacao e
ao recurso de que tratam os §§ 3° e 4° do art. 17 desta Lei, estard sujeita a impugnacgao, sem efeito
suspensivo, no prazo de 10 (dez) dias.

§ 3° Da decisdo que julgar a impugnacdo caberd recurso, em ultima instancia, no
ambito do Banco Central do Brasil.

§ 4° O recurso de que trata o § 3° serd recebido apenas com efeito devolutivo e deverd
ser interposto no prazo de 10 (dez) dias.

Secao VI
Do Rito do Processo

Art. 19. O processo administrativo sancionador serd instaurado nos casos em que se
verificarem indicios da ocorréncia de infracdo prevista neste Capitulo ou nas demais normas
legais e regulamentares cujo cumprimento seja fiscalizado pelo Banco Central do Brasil.

§ 1° O Banco Central do Brasil poderd deixar de instaurar processo administrativo
sancionador se considerada baixa a lesdo ao bem juridico tutelado, devendo utilizar outros
instrumentos e medidas de supervisdo que julgar mais efetivos, observados os principios da
finalidade, da razoabilidade e da eficiéncia.

§ 2° A instauracdo do processo administrativo sancionador ocorrerd por meio de
citagdo.

§ 3° Os atos e os termos processuais poderdo ser formalizados, comunicados e
transmitidos em meio eletronico, observado o disposto nesta Lei, em regulamentacdo editada pelo
Banco Central do Brasil e na legislagdo especifica.

§ 4° As pessoas fisicas e juridicas sujeitas ao disposto nesta Lei deverdo manter
atualizados no Banco Central do Brasil seu endereco, seu telefone e seu endereco eletronico, e
também os de seu procurador, quando houver, e acompanhar o andamento do processo.

§ 5° O Banco Central do Brasil estabelecera diretrizes, em regulamentacdo, para a
aplicacdo do disposto no § 1° deste artigo.

Art. 20. O acusado serd citado para apresentar defesa no prazo de 30 (trinta) dias,
oportunidade em que devera juntar os documentos destinados a provar suas alegacdes e indicar as
demais provas que pretenda produzir, sob pena de preclusao.

§ 1° A citac@o contera:

I - a identificag¢do do acusado;

IT - a indicacdo dos fatos imputados ao acusado;

III - a finalidade da citagao;

IV - o0 prazo para a apresentacdo de defesa;

V - a informacdo da continuidade do processo, independentemente de seu
comparecimento;

VI - a indicagdo de local e horario para vista dos autos do processo; e

VII - a obrigagdo prevista no § 4° do art. 19 desta Lei.

§ 2° O acusado que, embora citado, ndo apresentar defesa no prazo previsto neste
artigo, serd considerado revel.



Art. 21. A citagdo podera ser efetuada por ci€ncia no processo, por via postal ou por
meio eletrénico.

§ 1° Quando ignorado, incerto ou inacessivel o lugar em que se encontrar o acusado,
ou em caso de esquiva, a citacdo serd efetuada por meio de publicacdo de edital no Didrio Oficial
da Unido ou no sitio eletronico do Banco Central do Brasil.

§ 2° Considera-se efetuada a citac@o na data:

I - da ciéncia do acusado ou de procurador por ele constituido;

II - da entrega no endereco do destinatério;

IIT - do acesso ao sistema eletronico do Banco Central do Brasil;

IV - em que for atestada a recusa; ou

V - da publicagdo do edital no Didrio Oficial da Unido ou no sitio eletronico do
Banco Central do Brasil.

§ 3° Considera-se efetuada a citacdo no sexto dia subsequente ao da disponibilizagdo
do ato no sistema eletronico do Banco Central do Brasil caso o interessado ndo o acesse no
referido prazo.

Art. 22. Além das formas previstas no caput do art. 21 desta Lei, a intimac¢do dos
demais atos processuais poderd ser realizada mediante disponibilizacdo no sitio eletronico do
Banco Central do Brasil.

§ 1° Considera-se efetuada a intimagao na data:

I - da ciéncia do acusado ou do procurador por ele constituido;

II - da entrega no endereco do destinatério, do recebimento por meio eletronico ou do
acesso ao sistema eletronico do Banco Central do Brasil;

IIT - em que for atestada a recusa; ou

IV - da disponibilizacao no sitio eletronico do Banco Central do Brasil.

§ 2° Considera-se efetuada a intimacdo no sexto dia subsequente ao da
disponibilizagcdo do ato no sistema eletronico do Banco Central do Brasil caso o interessado ndo o
acesse no referido prazo.

§ 3° A disponibilizacdo por meio eletronico na forma estabelecida por este artigo
substitui qualquer outro meio de publicag@o oficial, para quaisquer efeitos legais, exceto quando
lei estabelecer forma especifica.

Art. 23. Opera-se a preclusdao quando o acusado praticar determinado ato processual
ou quando decorrido o prazo previsto para a sua realizagdo.

Art. 24. Os prazos serdo contados de forma continua, excluido o dia de inicio e
incluido o dia de vencimento.

§ 1° Considera-se o dia de inicio do prazo:

I - a data da ciéncia pelo interessado ou por seu procurador;

IT - a data da entrega no endereco do destinatdrio ou do recebimento por meio
eletronico;

IIT - o sexto dia subsequente a data da disponibilizagdo do ato no sistema eletronico
do Banco Central do Brasil ou a data do acesso ao referido sistema, o que ocorrer primeiro;

IV - o sexto dia subsequente a disponibilizacdo do ato no sitio eletrénico do Banco
Central do Brasil; ou



V - o trigésimo primeiro dia subsequente a data de publicacdo do edital de citacdo no
Didrio Oficial da Unido ou no sitio eletronico do Banco Central do Brasil.

§ 2° O primeiro dia da contagem e o dia do vencimento do prazo, se coincidirem com
fim de semana ou feriado, serdo prorrogados para o primeiro dia ttil seguinte.

Art. 25. O Banco Central do Brasil indeferird, de forma fundamentada, as provas
ilicitas, impertinentes, desnecessdrias ou protelatdrias e somente proverd as informacdes que
estiverem em seu poder.

Art. 26. O Banco Central do Brasil poderd tomar o depoimento de qualquer pessoa
que possa contribuir para a apuracao dos fatos objeto da investigacao.

Art. 27. As decisdes de primeira instdncia em processo administrativo do Banco
Central do Brasil instaurado contra pessoa mencionada no art. 2° desta Lei serdo tomadas por
orgao colegiado previsto em seu regimento interno, do qual, no caso de infracio grave, fara parte
ao menos 1 (um) diretor do Banco Central do Brasil.

Pardgrafo unico. As sessdes do 6rgdo colegiado referido no caput deste artigo serdo
publicas, mas poderd ser restringido o acesso de terceiros em funcdo do interesse publico
envolvido.

Art. 28. As decisdes condenatorias ou absolutdrias serdo publicadas, em resumo, no
sitio eletronico do Banco Central do Brasil.

§ 1° Se houver riscos para a higidez da institui¢do ou do Sistema Financeiro Nacional,
do Sistema de Consércios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro, o Banco Central do Brasil, a
seu critério e mediante decisdo fundamentada, poderd ndo publicar a decisdo enquanto essa nao
se tornar definitiva.

§ 2° A decisdao que impuser a penalidade de admoestagdo publica somente serd
publicada quando se tornar definitiva.

Art. 29. Caberd recurso das decisdes condenatdrias, no prazo de 30 (trinta) dias,
recebido com efeitos devolutivo e suspensivo, sem prejuizo da eficicia das medidas determinadas
pelo Banco Central do Brasil na forma do art. 17 desta Lei.

§ 1° A peticdo recursal serd apresentada ao Banco Central do Brasil e deverd ser
dirigida ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, dltima instancia recursal no
ambito administrativo, para o julgamento do recurso.

§ 2° A legitimidade para recorrer € exclusiva do apenado, sendo vedado o
agravamento da penalidade em razdo do recurso.

§ 3° As sessOes e as decisdes do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional serdo publicas.

§ 4° Aos recursos em tramite no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional aplica-se o disposto nos §§ 3° e 4° do art. 19 e nos arts. 21, 22, 23 e 24 desta Lei.

§ 5° O recurso interposto contra decisdo que impuser as penalidades previstas nos
incisos IV, V ou VI do art. 5° desta Lei serd recebido com efeito devolutivo, e poderd o recorrente
requerer o efeito suspensivo a autoridade prolatora da decisdo, nos termos de regulamentagio
editada pelo Banco Central do Brasil.

Secao VII



Do Acordo Administrativo em Processo de Supervisao

Art. 30. O Banco Central do Brasil poderd celebrar acordo administrativo em
processo de supervisd@o com pessoas fisicas ou juridicas que confessarem a pratica de infragc@o as
normas legais ou regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar, com extin¢do de sua ac¢ao
punitiva ou redugdo de 1/3 (um terco) a 2/3 (dois ter¢os) da penalidade aplicdvel, mediante
efetiva, plena e permanente cooperagdo para a apuragdo dos fatos, da qual resulte utilidade para o
processo, em especial:

I - a identificag@o dos demais envolvidos na pratica da infragdo, quando couber;

II - a obtencao de informagdes e de documentos que comprovem a infragdo noticiada
ou sob investigacao.

§ 1° A proposta de acordo administrativo em processo de supervisdo permanecera sob
sigilo até que o acordo seja celebrado.

§ 2° O acordo de que trata o caput deste artigo somente poderd ser celebrado se forem
preenchidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

I - a pessoa juridica for a primeira a se qualificar com respeito a infragdo noticiada ou
sob investigacao;

IT - o envolvimento na infracdo noticiada ou sob investigacdo a partir da data de
propositura do acordo cessar completamente;

III - o Banco Central do Brasil ndo dispuser de provas suficientes para assegurar a
condenagdo administrativa das pessoas fisicas ou juridicas por ocasido da propositura do acordo;
e

IV - a pessoa fisica ou juridica confessar participagdo no ilicito, cooperar plena e
permanentemente com as investigacdes € com o processo administrativo e comparecer, sob suas
expensas, sempre que solicitada, a todos os atos processuais, até seu encerramento.

§ 3° O requisito previsto no inciso I do § 2° deste artigo ndo se aplica as pessoas
fisicas.

§ 4° A pessoa juridica que ndo cumprir apenas o disposto no inciso I do § 2° deste
artigo podera celebrar acordo administrativo em processo de supervisio, hipétese em que poderd
beneficiar-se exclusivamente da reducdo de 1/3 (um terco) da penalidade a ela aplicdvel.

§ 5° A celebrag@o do acordo administrativo em processo de supervisdo pelo Banco
Central do Brasil suspenderd o prazo prescricional no ambito administrativo com relacdo ao
proponente signatério.

§ 6° O acordo administrativo em processo de supervisdao celebrado pelo Banco
Central do Brasil, atinente a pratica de infracdo as normas legais ou regulamentares cujo
cumprimento lhe caiba fiscalizar, ndo afeta a atuacdo do Ministério Publico e dos demais 6rgados
publicos no ambito de suas correspondentes competéncias.

§ 7° A decisao sobre a assinatura do acordo administrativo em processo de supervisao
pelo Banco Central do Brasil, nos termos deste artigo, serd tomada por 6rgdo colegiado previsto
em seu regimento interno.

Art. 31. O acordo administrativo em processo de supervisdo serd publicado, de forma
clara e suficiente para compreensiao de suas cldusulas, no sitio eletronico do Banco Central do
Brasil, no prazo de 5 (cinco) dias, contado de sua assinatura.

§ 1° Nao importard em confissdo quanto a matéria de fato, nem em reconhecimento
de ilicitude da conduta analisada, a proposta de acordo administrativo em processo de supervisiao
rejeitada, da qual ndo se fard qualquer divulgacao.



§ 2° O disposto no § 1° do art. 30 desta Lei ndo prejudica o dever legal de o Banco
Central do Brasil realizar comunicagio aos 6rgaos publicos competentes, nos termos do art. 9° da
Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, tao logo recebida a proposta de acordo
administrativo em processo de supervisao.

§ 3° O Ministério Publico, com base nas competéncias que lhe sdo atribuidas em lei,
podera requisitar informagdes ou acesso ao sistema informatizado do Banco Central do Brasil
sobre os acordos administrativos em processo de supervisdo celebrados pelo Banco Central do
Brasil, sem que lhe seja oponivel sigilo e sem prejuizo do disposto no art. 9° da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001.

§ 4° O Banco Central do Brasil manterd féorum permanente de comunicacdo com o
Ministério Publico, inclusive por meio de acordo de cooperacdo técnica, para atender ao disposto
neste artigo e no art. 9° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001.

Art. 32. O Banco Central do Brasil, para fins de declarar o cumprimento do acordo
administrativo em processo de supervisdo, avaliard cumulativamente:

I - o atendimento das condig¢des estipuladas no acordo;

II - a efetividade da cooperagdo prestada;

IIT - a boa-fé do infrator quanto ao cumprimento do acordo.

§ 1° A declaragdo do cumprimento do acordo administrativo em processo de
supervisdo pelo Banco Central do Brasil resultard, em relacdo ao infrator que firmou o acordo, na
extin¢do da a¢do de natureza administrativa punitiva ou na aplicacio do fator de reducdo de pena.

§ 2° Na hipdtese de descumprimento do acordo administrativo em processo de
supervisdo, o beneficidrio ficard impedido de celebrar novo acordo administrativo em processo de
supervisdo pelo prazo de 3 (trés) anos, contado a partir do conhecimento pelo Banco Central do
Brasil do descumprimento.

CAPITULO IIT i
DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR NA ESFERA DE ATUACAO DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Secao Unica
Disposicoes Preliminares

Art. 33. Este Capitulo dispde sobre o processo administrativo sancionador no ambito
da Comissdo de Valores Mobiliarios e altera a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Pardgrafo unico. Aplicam-se as regras constantes deste Capitulo as infragdes previstas
na Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, no que couber, quando apuradas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, mantidas as penalidades previstas na lei especifica.

Art. 34. Aos processos administrativos sancionadores conduzidos no ambito da
Comiss@o de Valores Mobilidrios aplica-se, no que couber, o disposto no § 3° do art. 19 e nos
arts. 21, 22, 24, 25, 29, 30, 31 e 32 desta Lei, observada regulamentagdo editada pela Comissao
de Valores Mobilidrios.

§ 1° O recurso de que trata o § 4° do art. 11 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, sera recebido com efeitos devolutivo e suspensivo.

§ 2° O recurso interposto contra decisdo que impuser as penalidades previstas nos
incisos IV, V, VI, VII e VIII do art. 11 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, sera recebido



com efeito devolutivo, e o recorrente poderd requerer o efeito suspensivo a autoridade prolatora
da decisdo, nos termos de regulamentacgdo editada pela Comissao de Valores Mobilidrios.

§ 3° O prazo de cumprimento da penalidade de inabilitacdo serd contado a partir da
data em que a Comissdo de Valores Mobilidrios receber, do inabilitado ou de cada entidade em
que ele atuou como administrador ou conselheiro fiscal, comunica¢do de que houve o efetivo
afastamento do cargo, instruida com os documentos comprobatérios do fato.

§ 4° O prazo de cumprimento da pena de inabilitacdo tempordria serd
automaticamente suspenso sempre que forem desrespeitados os termos da decisdo que a aplicou,
sem prejuizo da imposi¢do das penalidades cabiveis.

Art. 35. A Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar com as seguintes
alteragdes:

§ 4°- Na apuracdo de infracdes da legislagdo do mercado de valores mobilidrios,
a Comissdao priorizard as infracdes de natureza grave, cuja apenacao
proporcione maior efeito educativo e preventivo para os participantes do
mercado, e poderd deixar de instaurar o processo administrativo sancionador,
consideradas a pouca relevancia da conduta, a baixa expressividade da lesdao ao
bem juridico tutelado e a utilizacdo de outros instrumentos e medidas de
supervisao que julgar mais efetivos.

"Art. 11. A Comissao de Valores Mobilidrios poderd impor aos infratores das
normas desta Lei, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de
Sociedades por Ag¢des), de suas resolugdes e de outras normas legais cujo
cumprimento lhe caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou
cumulativamente:

III - (revogado);

IV - inabilitagdo tempordria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio
de cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta, de
entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de
autorizacao ou registro na Comissao de Valores Mobilidrios;

VI - inabilitagdo tempordria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio
das atividades de que trata esta Lei;

§ 1° A multa deverd observar, para fins de dosimetria, os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econdmica do infrator e os
motivos que justifiquem sua imposi¢do, e ndo deverd exceder o maior destes
valores:

I - R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

IT - o dobro do valor da emissao ou da operacao irregular;

IIT - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda
evitada em decorréncia do ilicito; ou



IV - o0 dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito.

§ 2° Nas hipéteses de reincidéncia, poderd ser aplicada multa de até o triplo dos
valores fixados no § 1° deste artigo.

§ 3° As penalidades previstas nos incisos IV, V, VI, VII e VIII do caput deste
artigo somente serdo aplicadas nos casos de infra¢do grave, assim definidas em
normas da Comissao de Valores Mobiliarios, ou nos casos de reincidéncia.

§ 5° A Comissdao de Valores Mobilidrios, apds andlise de conveniéncia e
oportunidade, com vistas a atender ao interesse publico, poderd deixar de
instaurar ou suspender, em qualquer fase que preceda a tomada da decisdo de
primeira instincia, o procedimento administrativo destinado a apuracdo de
infragdo prevista nas normas legais e regulamentares cujo cumprimento lhe
caiba fiscalizar, se o investigado assinar termo de compromisso no qual se
obrigue a:

§ 7° O termo de compromisso deverd ser publicado no sitio eletronico da
Comiss@do de Valores Mobilidrios, com discriminagdo do prazo para
cumprimento das obrigacdes eventualmente assumidas, e constituird titulo
executivo extrajudicial.

§ 11. A multa aplicada pela inexecu¢do de ordem da Comissdo de Valores
Mobilidrios, nos termos do inciso II do caput e do inciso IV do § 1° do art. 9°
desta Lei, independentemente do processo administrativo previsto no inciso V
do caput do art. 9° desta Lei, ndo excederd, por dia de atraso no seu
cumprimento, o maior destes valores:

I - 1/1.000 (um milésimo) do valor do faturamento total individual ou
consolidado do grupo econdmico, obtido no exercicio anterior a aplicacdo da
multa; ou

IT - R$ 100.000,00 (cem mil reais).

§ 13. Adicionalmente as penalidades previstas no caput deste artigo, a
Comissao de Valores Mobilidrios poderd proibir os acusados de contratar, por
até de 5 (cinco) anos, com instituicdes financeiras oficiais e de participar de
licitacdo que tenha por objeto aquisi¢des, alienagdes, realizacdes de obras e
servigcos e concessdes de servigos publicos, no ambito da administra¢do publica
federal, estadual, distrital e municipal e das entidades da administra¢do publica
indireta.

§ 14. Os créditos oriundos de condenagdo do apenado ao pagamento de
indenizacdo em acgdo civil publica movida em beneficio de investidores e
demais credores do apenado e os créditos do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC) ou de outros mecanismos de ressarcimento aprovados pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdao de Valores Mobilidrios, se houver,
preferirdo aos créditos oriundos da aplicacdo da penalidade de multa.

§ 15. Em caso de faléncia, liquidagdo extrajudicial ou qualquer outra forma de
concurso de credores do apenado, os créditos da Comissio de Valores



Mobilidrios oriundos da aplicagdo da penalidade de multa de que trata o inciso
IT do caput deste artigo serdo subordinados." (NR)

"Art. 27-C. Realizar operacdes simuladas ou executar outras manobras
fraudulentas destinadas a elevar, manter ou baixar a cotacido, o preco ou o
volume negociado de um valor mobilidrio, com o fim de obter vantagem
indevida ou lucro, para si ou para outrem, ou causar dano a terceiros:

"Art. 27-D. Utilizar informacao relevante de que tenha conhecimento, ainda nao
divulgada ao mercado, que seja capaz de propiciar, para si ou para outrem,
vantagem indevida, mediante negociacdo, em nome proprio ou de terceiros, de
valores mobilidrios:

§ 1° Incorre na mesma pena quem repassa informacao sigilosa relativa a fato
relevante a que tenha tido acesso em razio de cargo ou posi¢do que ocupe em
emissor de valores mobilidrios ou em razdo de relacdo comercial, profissional
ou de confianga com 0 emissor.

§ 2° A pena € aumentada em 1/3 (um ter¢o) se o agente comete o crime previsto
no caput deste artigo valendo-se de informacdo relevante de que tenha
conhecimento e da qual deva manter sigilo." (NR)

"Art. 27-E. Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores
mobilidrios, a atividade de administrador de carteira, agente auténomo de
investimento, auditor independente, analista de valores mobilidrios, agente
fiducidrio ou qualquer outro cargo, profissdo, atividade ou fungdo, sem estar,
para esse fim, autorizado ou registrado na autoridade administrativa
competente, quando exigido por lei ou regulamento:

_ CAPITULO IV )
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 36. O Banco Central do Brasil disciplinard as penalidades, as medidas
coercitivas, os meios alternativos de solu¢do de controvérsias e o processo administrativo
sancionador previstos no Capitulo II desta Lei, e dispord sobre:

I - a gradacdo das penalidades de multa, de proibicio de prestar determinados
servigos, de proibicdo de realizar determinadas atividades ou modalidades de operacdo e de
inabilitacdo para atuar como administrador ou para exercer cargo em 6rgdo previsto no estatuto
ou no contrato social de pessoa mencionada no caput do art. 2° desta Lei;

IT - a multa cominatéria e os critérios a serem considerados para a defini¢dao de seu
valor, tendo em vista os seus objetivos;

IIT - o cabimento, o tempo e o modo de celebracdo do termo de compromisso e do
acordo administrativo em processo de supervisdo e, no caso deste ultimo instrumento, sobre 0s
critérios para declarar a extingdo da ac¢do punitiva administrativa e para a aplicacdo da reducio da
penalidade;



IV - o rito e os prazos do processo administrativo sancionador no ambito do Banco
Central do Brasil.

Pardgrafo tnico. Aplicam-se subsidiariamente aos processos administrativos
sancionadores na esfera de atuacdo do Banco Central do Brasil as normas previstas na Lei n°
9.784, de 29 de janeiro de 1999, no que ndo conflitarem com aquelas previstas no Capitulo 1I
desta Lei.

Art. 37. A excecdo do disposto nos arts. 2°, 3°, 4°, 5°, 6°, 7°, 8°, 9° e 10 desta Lei, as
regras estabelecidas nos Capitulos II e IV desta Lei aplicam-se, no que couber, as infragdes
previstas na Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, quando apuradas pelo Banco Central do Brasil.

Art. 38. A excegio do disposto nos arts. 2°, 3° e 4° e nos incisos I, IIl e V do caput do
art. 5° desta Lei, as regras estabelecidas nos Capitulos I e IV desta Lei aplicam-se, no que
couber, as infragdes previstas no Decreto n°® 23.258, de 19 de outubro de 1933, no Decreto-Lei n°
9.025, de 27 de fevereiro de 1946, na Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, no Decreto-Lei n°
1.060, de 21 de outubro de 1969, na Medida Proviséria n°® 2.224, de 4 de setembro de 2001, e na
Lein® 11.371, de 28 de novembro de 2006, quando apuradas pelo Banco Central do Brasil.

Art. 39. O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios deverdo
coordenar suas atividades para assegurar o cumprimento de suas atribui¢des com a maior
eficiéncia e o menor custo para os regulados.

Art. 40. (Revogado pela Lei n°® 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 41. O Decreto n® 23.258, de 19 de outubro de 1933, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

"Art. 6° A infragdo prevista no art. 3° deste Decreto serd punida com multa
entre 5% (cinco por cento) e 100% (cem por cento) do valor da operagao.

"Art. 6°-A. O Conselho Monetdrio Nacional disciplinard o disposto nos arts. 1°,
2° e 3° deste Decreto e podera estabelecer a gradacdo da multa a que se refere o
caput do art. 6° deste Decreto."

Art. 42. (Revogado pela Lei n°® 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 43. (Revogado pela Lei n°® 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 44. (Revogado pela Lei n°® 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 45. (Revogado pela Lei n°® 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)




Art. 46. As infragdes a Lei n° 4.380, de 21 de agosto de 1964, e as demais normas
legais e regulamentares que regem o Sistema Financeiro da Habitacdo e as institui¢des que o
integram referidas nos incisos I, II, III, IV, V e VI do art. 8° da Lei n° 4.380, de 21 de agosto de
1964, aplica-se o disposto nesta Lei.

Art. 47. As infragdes a Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, e as demais normas
legais e regulamentares que regem as sociedades corretoras, as sociedades referidas nos arts. 11 e
12 da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, e os bancos de investimento, aplica-se o disposto
nesta Lel.

Art. 48. O art. 21 da Lei n°® 4.829, de 5 de novembro de 19635, passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

"Art. 21. As instituicdes referidas nos incisos II e Il do caput do art. 7° , na
alinea "c¢" do inciso I do § 1° do art. 7° e nas alineas "a", "b", "c" e "e" do inciso
IT do § 1° do art. 7° desta Lei manterdo aplicados recursos no crédito rural,
observadas a forma e as condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetério
Nacional.

§ 1° As instituicdes referidas no caput deste artigo que apresentarem deficiéncia
na aplicacdo de recursos no periodo de 1° de julho de 2016 a 30 de junho de
2017 recolherdo as somas correspondentes em depdsito no Banco Central do
Brasil, remuneradas na forma estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional,
para aplicag@o nos fins previstos nesta Lei.

§ 2° As instituicdes referidas no caput deste artigo que apresentarem deficiéncia
na aplicacdo de recursos estardo sujeitas, a partir de 1° de julho de 2018,
relativamente ao ano agricola iniciado em 1° de julho de 2017, aos custos
financeiros estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

§ 3° (Revogado).

§ 4° (Revogado)." (NR)

Art. 49. As instituicdes referidas nos incisos II e III do caput do art. 7°, na alinea "c"
do inciso I do § 1° do art. 7° e nas alineas "a", "b", "c¢" e "e" do inciso I do § 1° do art. 7° da Lei
n°® 4.829, de 5 de novembro de 1965, que apresentarem deficiéncia na aplicagdo de recursos no
crédito rural sujeitam-se ao disposto nesta Lei.

Art. 50. Aplicam-se as associacdes de poupanca e empréstimo, autorizadas a
funcionar pelo Decreto-Lei n° 70, de 21 de novembro de 1966:

I- os arts. 53 a 69 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil), quando
nao conflitarem com disposi¢cdes do Decreto-Lei n° 70, de 21 de novembro de 1966;

IT - o disposto nesta Lei, relativamente as infracdes ao Decreto-Lei n°® 70, de 21 de
novembro de 1966, e as demais normas legais e regulamentares que regem as associagdes de
poupancga e empréstimo.

Art. 51. O art. 19 da Lei n° 6.024, de 13 de mar¢o de 1974, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:



"Art. 19. A liquidagdo extrajudicial serd encerrada:

a) (revogada);

b) (revogada);

¢) (revogada);

d) (revogada).

I - por decisdao do Banco Central do Brasil, nas seguintes hip6teses:

a) pagamento integral dos credores quirograférios;

b) mudanca de objeto social da instituicdo para atividade econdmica ndo
integrante do Sistema Financeiro Nacional;

¢) transferéncia do controle societdrio da institui¢ao;

d) convolacio em liquidacdo ordindria;

e) exaustdo do ativo da instituicdo, mediante a sua realizagdo total e a
distribuicdo do produto entre os credores, ainda que ndo ocorra 0 pagamanto
integral dos créditos; ou

f) iliquidez ou dificil realizacdo do ativo remanescente na institui¢do,
reconhecidas pelo Banco Central do Brasil;

IT - pela decretacao da faléncia da institui¢do.

§ 1° Encerrada a liquidacao extrajudicial nas hipéteses previstas nas alineas "a",
"b", "d", "e" e "f" do inciso I do caput deste artigo, o Banco Central do Brasil
comunicard o encerramento ao 6rgao competente do registro do comércio, que
devera:

I - nas hipéteses das alineas "b" e "d" do inciso I do caput deste artigo,
promover as anotacdes pertinentes;

IT - nas hipéteses das alineas "a", "e" e "f" do inciso I do caput deste artigo,
proceder a anotacdo do encerramento da liquidacdo extrajudicial no registro
correspondente e substituir, na denominacdo da sociedade, a expressio "Em
liquidagdo extrajudicial” por "Liquidacdo extrajudicial encerrada".

§ 2° Encerrada a liquidagdo extrajudicial nas hip6teses previstas no inciso I do
caput deste artigo, o prazo prescricional relativo as obrigagdes da instituicao
voltard a contar da data da publicacdo do ato de encerramento do regime.

§ 3° O encerramento da liquidac@o extrajudicial nas hipdteses previstas nas
alineas "b" e "d" do inciso I do caput deste artigo pode ser proposto ao Banco
Central do Brasil, apés a aprovacdo por maioria simples dos presentes a
assembleia geral de credores, pelos:

I - cooperados ou associados, autorizados pela assembleia geral; ou

IT - controladores.

§ 4° A assembleia geral de credores a que se refere o § 3° serd presidida pelo
liquidante e nela poderdo votar os titulares de créditos inscritos no quadro geral
de credores, computados os votos proporcionalmente ao valor dos créditos dos
presentes.

§ 5° Encerrada a liquidagdo extrajudicial nas hip6teses previstas no inciso I do
caput deste artigo, o acervo remanescente da institui¢do, se houver, serd
restituido:

I - ao dltimo sécio controlador ou a qualquer sécio participante do grupo de
controle ou, na impossibilidade de identifici-lo ou localizd-lo, ao maior
acionista ou cotista da sociedade; ou

IT - a qualquer cooperado, no caso de cooperativa de crédito.



§ 6° As pessoas referidas no § 5° deste artigo ndo poderdo recusar o
recebimento do acervo remanescente e serdo consideradas depositdrias dos bens
recebidos.

§ 7° Na hipotese em que o lugar em que se encontrarem as pessoas referidas no
§ 5° deste artigo for ignorado, incerto ou inacessivel, ou na hipétese de suspeita
de ocultacdo, é o liquidante autorizado a depositar o acervo remanescente em
favor delas, no juizo ao qual caberia decretar a faléncia." (NR)

Art. 52. O caput do art. 17 da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

"Art. 17. Tomar ou receber crédito, na qualidade de qualquer das pessoas
mencionadas no art. 25, ou deferir operagdes de crédito vedadas, observado o
disposto no art. 34 da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964:

Art. 53. O caput do art. 66 da Lei n° 9.069, de 29 de junho de 1995, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

"Art. 66. As instituicdes financeiras e as demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil que apresentem insuficiéncia nos
recolhimentos compulsérios ou efetuem saques a descoberto na conta Reservas
Bancidrias estdo sujeitas aos custos financeiros estabelecidos pelo Banco Central
do Brasil.

Art. 54. As instituicdes financeiras e as demais institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil que apresentem insuficiéncia nos recolhimentos compulsérios ou
efetuem saques a descoberto na conta Reservas Bancdrias estdo sujeitas ao disposto nesta Lei.

Art. 55. O § 2°do art. 16 da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, passa a vigorar com
a seguinte redacgdo:

§ 2° Cabera recurso das decisdes do Coaf relativas as aplicacdes de penas
administrativas ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional."
(NR)

Art. 56. Fica suspensa a prescricdo de que trata a Lei n® 9.873, de 23 de novembro de
1999, durante a vigéncia do termo de compromisso de que tratam o § 5° do art. 11 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, e os arts. 11, 12, 13, 14 e 15 desta Lei.

Art. 57. O art. 9° da Lei n° 10.214, de 27 de marco de 2001, passa a vigorar com a
seguinte redagdo:



"Art. 9° A infracdo as normas legais e regulamentares que regem o sistema de
pagamentos sujeita as camaras e os prestadores de servicos de compensagdo e
de liquidag¢do, seus administradores e membros de conselhos fiscais,
consultivos e assemelhados ao disposto na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e nas demais disposicoes legais.

I - (revogado);

I - (revogado).

Pardgrafo tnico. Caberda recurso, no prazo de 30 (trinta) dias, sem efeito
suspensivo, das decisdes proferidas pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, com fundamento neste artigo, para o

Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional." (NR)

Art. 58. A infracdo as normas legais e regulamentares que regem o sistema de
pagamentos sujeita as camaras e os prestadores de servicos de compensacgdo e de liquidagdo, seus
administradores e membros de conselhos fiscais, consultivos e assemelhados ao disposto nesta

Lei.

Art. 59. (Revogado pela Lei n° 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apds a publicacdo)

Art. 60. (Revogado pela Lei n° 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 61. (Revogado pela Lei n° 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de
30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 62. (Revogado pela Lei n° 14.286, de 29/12/2021, publicada no DOU de

30/12/2021, em vigor um ano apos a publicacdo)

Art. 63. O art. 42 da Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008, passa a vigorar com a

seguinte redagdo:

"Art. 42. As infracdes aos dispositivos desta Lei e as normas regulamentares
aplica-se a acd@o punitiva do Banco Central do Brasil, nos termos definidos pela

legislagdo em vigor.

I - (revogado);

IT - (revogado);

III - (revogado);

IV - (revogado);

V - (revogado);

VI - (revogado);

VII - (revogado);

VIII - (revogado).

Paréagrafo dnico. (Revogado)." (NR)

Art. 64. As infracdes aos dispositivos da Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008, e as

demais normas regulamentares do Sistema de Consorcios aplica-se o disposto nesta Lei.



Art. 65. O art. 29 da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

"Art. 29. A infracdo as normas legais e regulamentares que regem as atividades
de depdsito centralizado e de registro de ativos financeiros e de valores
mobilidrios sujeita as entidades autorizadas a exercer essas atividades, seus
administradores e membros de conselhos fiscais, consultivos e assemelhados ao
disposto na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, aplicdvel pela Comissao
de Valores Mobilidrios, e as demais disposicdes legais." (NR)

Art. 66. A infracdo as normas legais e regulamentares que regem as atividades de
depdsito centralizado e de registro de ativos financeiros e de valores mobilidrios sujeita as
entidades autorizadas a exercer essas atividades, seus administradores e membros de conselhos
fiscais, consultivos e assemelhados ao disposto nesta Lei, aplicdvel pelo Banco Central do Brasil.

Art. 67. O caput do art. 11 da Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

"Art. 11. As infracdes as normas legais e regulamentares que regem oS arranjos
e as instituicdes de pagamento sujeitam o instituidor de arranjo de pagamento e
a instituicdo de pagamento, os seus administradores e os membros de seus
orgdos estatutdrios ou contratuais as penalidades previstas pela legislacdo em
vigor.

Art. 68. As infragcdes as normas legais e regulamentares que regem os arranjos € as
instituicdes de pagamento sujeitam o instituidor de arranjo de pagamento e a institui¢do de
pagamento, os seus administradores e os membros de seus 6rgaos estatutdrios ou contratuais ao
disposto nesta Lei.

Art. 69. O art. 34 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

"Art. 34. E vedado as institui¢des financeiras realizar operacdo de crédito com a
parte relacionada.

I - (revogado);

IT - (revogado);

III - (revogado);

IV - (revogado);

V - (revogado).

§ 1° (Revogado).

§ 2° (Revogado).

§ 3° Considera-se parte relacionada a instituicdo financeira, para efeitos deste
artigo:

I - seus controladores, pessoas fisicas ou juridicas, nos termos do art. 116 da Lei
n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;



IT - seus diretores e membros de 6rgios estatutdrios ou contratuais;

IIT - o cOnjuge, o companheiro e os parentes, consanguineos ou afins, até o
segundo grau, das pessoas mencionadas nos incisos I e II deste pardgrafo;

IV - as pessoas fisicas com participacdo societdria qualificada em seu capital; e
V - as pessoas juridicas:

a) com participacao qualificada em seu capital;

b) em cujo capital, direta ou indiretamente, haja participacdo societdria
qualificada;

¢) nas quais haja controle operacional efetivo ou preponderancia nas
deliberagdes, independentemente da participacdo societéria; e

d) que possuirem diretor ou membro de conselho de administragdo em comum.
§ 4° Excetuam-se da vedacdo de que trata o caput deste artigo, respeitados os
limites e as condi¢des estabelecidos em regulamentacao:

I - as operagdes realizadas em condi¢cdes compativeis com as de mercado,
inclusive quanto a limites, taxas de juros, caréncia, prazos, garantias requeridas
e critérios para classificacdo de risco para fins de constitui¢do de provisdo para
perdas provdveis e baixa como prejuizo, sem beneficios adicionais ou
diferenciados comparativamente as operagdes deferidas aos demais clientes de
mesmo perfil das respectivas instituigdes;

IT - as operacdes com empresas controladas pela Unido, no caso das institui¢cdes
financeiras publicas federais;

IIT - as operagdes de crédito que tenham como contraparte instituicdo financeira
integrante do mesmo conglomerado prudencial, desde que contenham cldusula
contratual de subordinagdo, observado o disposto no inciso V do art. 10 desta
Lei, no caso das institui¢des financeiras bancérias;

IV - os depésitos interfinanceiros regulados na forma do inciso XXXII do caput
do art. 4° desta Lei;

V - as obrigacdes assumidas entre partes relacionadas em decorréncia de
responsabilidade imposta a membros de compensagdo e demais participantes de
camaras ou prestadores de servigos de compensagdo e de liquidacdo autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdao de Valores Mobilidrios e suas
respectivas contrapartes em operagdes conduzidas no ambito das referidas
camaras ou prestadores de servicos; e

VI - os demais casos autorizados pelo Conselho Monetério Nacional.

§ 5° Considera-se também realizada com parte relacionada qualquer operagao
que caracterize negdcio indireto, simulado ou mediante interposi¢ao de terceiro,
com o fim de realizar operacdo vedada nos termos deste artigo.

§ 6° O Conselho Monetdrio Nacional disciplinard o disposto neste artigo,
inclusive a definicio de operacdo de crédito, de limites e de participacdo
qualificada." (NR)

Art. 70. O Conselho Monetario Nacional, o Banco Central do Brasil € a Comissao de
Valores Mobilidrios editardo normas complementares ao disposto nesta Lei.

Art. 71. Revogam-se:
I - o art. 5°-A do Decreto n° 23.258, de 19 de outubro de 1933;



IT - o § 5° do art. 23, o pardgrafo tnico do art. 25 e o art. 58 da Lei n° 4.131, de 3 de
setembro de 1962;

III - o art. 43 da Lei n® 4.380, de 21 de agosto de 1964;

IV - os incisos I, I, III, IV e V do caput e os §§ 1° e 2° do art. 34 e os arts. 35, 36, 42,
43 e 44 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964;

V -0 8§ 6°do art. 4° da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965;

VI - 0s §§ 3°e 4° do art. 21 da Lei n°® 4.829, de 5 de novembro de 1965;

VII - o Decreto-Lei n°® 448, de 3 de fevereiro de 1969;

VIII - o inciso III do caput do art. 11 e o § 4° do art. 26 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976;

IX - o art. 67 da Lei n° 9.069, de 29 de junho de 1995;

X -oart. 9°da Lei n° 9.447, de 14 de marco de 1997;

XTI - o inciso II do art. 3° da Lei n® 9.873, de 23 de novembro de 1999;

XII - os arts. 3° e 5° da Medida Provisoria n° 2.224, de 4 de setembro de 2001;

XIII - o pardgrafo unico do art. 7° e o art. 12 da Lei n° 11.371, de 28 de novembro de
2006;

XIV - o inciso IV do caput do art. 7°, os incisos I, II, III, IV, V, VI, VIl e VIIl e o
pardgrafo unico do art. 42 e os arts. 43 e 44 da Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008.

Art. 72. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.
Brasilia, 13 de novembro de 2017; 196° da Independéncia e 129° da Republica.
MICHEL TEMER

Henrique Meirelles
Otavio Ribeiro Damaso



