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CNPB: 2007.0023.29

Esta Politica:

a)

b)

c)

d)

e)

a)

b)

#RESTRITA#

estabelece a forma como os Recursos Garantidores do Plano de Beneficios
(RGPB) Sicoob Setorial Multi-Instituido serado investidos no periodo de 2025
a 2029, considerando os 4 (quatro) perfis de investimentos

(superconservador, conservador, moderado e arrojado);

compreende as diretrizes relacionadas a aplicagdo dos recursos, aos
objetivos e referenciais (benchmarks) de rentabilidade, limites de aplicagao
em cada segmento, riscos a que os investimentos podem se sujeitar e as

regras prudenciais seguidas na gestao financeira deste Plano;

foi elaborada e é revisada, anualmente, pela Diretoria Executiva
considerando as diretrizes da Resolugdo CMN n2 4.994, de 24/3/2022, e o

guia de melhores praticas de investimentos da Previc;

é avaliada pelo Comité de Investimentos (Comin), aprovada pelo Conselho
Deliberativo do Sicoob Previ e executada pelo administrador terceirizado

para o gerenciamento e aplicagdo dos recursos garantidores;

apresenta itens especificos contendo as diretrizes para a aplicacdo dos
recursos garantidores de cada perfil de investimento (superconservador,

conservador, moderado e arrojado);

Para fins desta Politica, sdo considerados os seguintes conceitos:

entidades do Sicoob: as cooperativas centrais e singulares e o Centro

Cooperativo Sicoob (CCS);

entidades do CCS: Sicoob Confederagao, Banco Sicoob, Sicoob DTVM, Sicoob
Pagamentos, Sicoob Previ, Sicoob Consércios, Sicoob Seguradora, Instituto

Sicoob e Fundo de Protecgao do Sicoob;
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Cenario Macroecondmico e Perspectiva de Investimentos.

A economia global estd se estabilizando em 2024 apdés uma série de choques
negativos nos ultimos anos. Apesar dos elevados custos de financiamento e das
tensdes geopoliticas, a atividade econémica mundial firmou-se no inicio do ano,
impulsionada principalmente pela sélida expansdo da economia dos Estados Unidos
da América (EUA). O crescimento global devera ser ligeiramente mais rapido do que o
previsto anteriormente, mas a expectativa de redugao das taxas de juros globais foi
moderada devido as persistentes pressdes inflacionarias. Historicamente, as
perspectivas continuam moderadas, com economias avangadas e mercados
emergentes e em desenvolvimento prevendo um crescimento mais lento comparado

a década pré-pandemia.

A demanda interna nos paises emergentes estd melhorando, refletindo uma
recuperagao ciclica das condig¢des financeiras restritivas e da atividade industrial
enfraquecida. O crescimento do comércio mundial estd se recuperando, mas as
perspectivas comerciais permanecem fracas, refletindo restricdes comerciais e

incertezas politicas.

Os precos das commodities aumentaram desde o final do ano de 2023, com o petréleo
sendo um destaque, sustentado por um equilibrio apertado entre oferta e demanda
e tensdes geopoliticas continuas. Embora os precos da energia sejam esperados para
diminuir em relagdo ao ano de 2023, ainda permanecem elevados comparados aos
niveis pré-pandemia. Os precos dos metais devem se manter estdveis devido a
demanda por investimentos em energia limpa e a recuperagao da atividade industrial

global, enquanto os precos dos alimentos devem ver uma leve diminuigao.

A inflagao global continua a diminuir, com progressos mais lentos do que o esperado
em diregao as metas dos bancos centrais. A inflagdo subjacente permanece alta em
muitas economias, suportada pelo rapido crescimento dos precos dos servigos. A

politica monetdria restritiva e a desaceleracdo dos aumentos salariais devem

#RESTRITA#
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contribuir para a redugdo da inflagdo ao longo de 2024. Apesar da expectativa de
flexibilizacdo monetaria nas economias avangadas, a trajetéria das taxas de juros

diverge entre economias.

Para 2025, o crescimento global deve se firmar em torno de 2,7%, impulsionado por
um fortalecimento do comércio e uma flexibilizacdo moderada das politicas
monetdrias. A economia dos paises emergentes deve manter uma taxa de
crescimento de cerca de 4%, com uma recuperacdo moderada impulsionada pela

melhoria da demanda interna e pela estabilizagdo das condigdes financeiras.

Em um cenario mais otimista para 2025, uma evolucao positiva do lado da oferta nas
economias avangadas poderia levar a uma redugdo mais rapida da inflagao e cortes
mais acentuados nas taxas de juro globais, potencialmente resultando em um
crescimento mais robusto na regido. Além disso, uma recuperagdo mais forte da
economia dos EUA poderia beneficiar as economias da América Latina e outras
regides através de aumentos nas remessas e comércio. Contudo, riscos relacionados
a tensdes geopoliticas, inflagdo persistente e impacto das mudangas climaticas

continuarao a moldar o cenario econémico global, exigindo vigilancia continua.

O ambiente econdmico global estd marcado por um alto grau de incerteza e
volatilidade. A flexibilizagdo monetaria nos Estados Unidos, combinada com as
politicas monetarias divergentes entre economias avangadas e emergentes, adiciona
complexidade as decisdes econémicas no Brasil. As pressdes externas, como a
inflagdo persistente e a volatilidade nos mercados de trabalho e de cdambio, desafiam
os paises emergentes a ajustar suas politicas monetarias com cautela. Internamente,
o Brasil enfrenta um cenario de desaceleracdo econdémica, mas com sinais de
dinamismo no mercado de trabalho e consumo das familias, o que contribui para um

processo de desinflagdo mais lento.

A projecgao de taxas para os préximos anos segue a expectativa de mercado divulgada

pela Banco Central do Brasil (BCB):

#RESTRITA#
Atualizada em 5/3/2025 — RES CCS 334 3/25



YSICOOB

3.9

3.10

3.1

Politica de Investimentos — Plano de
Beneficios Setorial Sicoob Multi-Instituido
CNPB: 2007.0023.29

Tabela I: Projecdes dos principais indicadores econémicos e financeiros do Brasil

Indicador 2025 2026 2027 2028 2029
Cambio (R$/US$) 6,00 6,00 5,93 5,99 6,00
PIB (% a.a.) 2,06% 1,72% 1,96% 2,00% 2,00%
IPCA (% a.a.)* 5,98% 4,28% 3,90% 3,74% 3,58%
Selic (% a.a.)* 14,65% 12,50% 10,38% 10,00% 10,00%

* Selic Final 2025 - 14,65% / Selic Média 2025 —14,24% [ Curva de juros de 28/01/2025
Fonte: Sistema de Expectativa de Mercado — BCB / Relatério Focus / Sicoob DTVM
Elaboragéao: Sicoob Previ

Os indicadores econdmicos brasileiros mostram que, apesar da desaceleragao
esperada, o consumo das familias e a atividade econdomica tém surpreendido
positivamente. Contudo, a inflagdo ainda estd acima da meta e as expectativas de
inflagdo para 2024 e 2025 permanecem elevadas. Em resposta, a politica monetaria
tem sido contracionista, com a taxa Selic mantida ou ajustada com cautela para
consolidar o processo de desinflagdo e ancorar as expectativas inflacionarias. A
comunicagao sobre a politica monetéria destaca a importancia de uma abordagem

flexivel e de monitoramento continuo das condi¢des econdmicas e de inflagdo.

A volatilidade dos mercados financeiros e a incerteza sobre a politica monetaria nos
Estados Unidos tém influenciado significativamente o mercado de renda variavel
brasileiro. A saida de fluxo estrangeiro e a instabilidade politica interna tém
pressionado o indice Ibovespa, refletindo uma aversao ao risco entre investidores. As
preocupacdes fiscais internas e o impacto de fatores externos, como a volatilidade
dos precos das commodities e tensdes geopoliticas, também tém contribuido para a

volatilidade do mercado acionéario no Brasil.

Aincerteza fiscal tem levado ao aumento da curva de juros, refletindo preocupagdes
com a capacidade do governo de manter a politica fiscal sob controle. A alta do délar
e a percepgdo negativa dos investidores sobre os riscos fiscais tém pressionado os

ativos brasileiros, mas as decisdes recentes do Banco Central oferecem algum alivio

#RESTRITA#
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ao estabilizar a taxa de juros. No entanto, o cenario fiscal continua a ser uma

preocupacao central para a confianga do mercado e a estabilidade econémica.

Para 2025, a projecao para o cenario econémico brasileiro é desafiadora. A inflagao,
embora com tendéncia de desaceleragao, ainda devera ficar acima da meta, exigindo
uma politica monetaria ajustada para garantir a estabilidade dos pregos. O cenario
fiscal permanece incerto, e a capacidade do governo de implementar reformas
eficazes e controlar o déficit sera crucial para a confianga dos investidores. Além de
todos esses fatores, ainda existe certa indefinigdo em relagdo a conducgao da politica
monetdria a partir de 2025, com a nomeagdo do novo presidente do Banco Central,

Gabriel Galipolo.

Se a economia global se estabilizar e as politicas monetarias em grandes economias
avangadas se ajustarem, isso pode fornecer um ambiente mais favoravel para o
Brasil, ajudando na convergéncia das expectativas de inflacdo e recuperagao
econdmica. Portanto, a capacidade do Brasil de lidar com os desafios fiscais e
implementar reformas estruturais sera determinante para seu desempenho
econdmico em 2025. Se o governo conseguir controlar a inflagdo e melhorar a
confianga do mercado através de politicas fiscais eficazes e reformas econémicas,
isso pode ajudar a atrair investimentos e estabilizar o ambiente econémico. No
entanto, as incertezas globais e as condi¢ées econémicas domésticas continuarao a

desempenhar um papel significativo na determinagado do futuro econémico do pais.

Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido.

O Plano de Beneficios Setorial Sicoob Multi-Instituido, administrado pela Sicoob
Previ, é estruturado na modalidade de Contribuicao Definida (CD) e tem por objetivo
a concessdo de beneficios de previdéncia complementar aos participantes e seus

beneficiarios.

#RESTRITA#
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As contribuicdes basicas, eventuais e portabilidades vertidas ao plano formarao os
recursos garantidores e serdo aplicadas em observancia as diretrizes estabelecidas
pela Resolugdo CMN n? 4.994/2022 e por esta Politica.

Baseado no estoque atual de ativos por segmento de aplicacdo e no cenario
macroecondémico definido no teste de convergéncia, verifica-se um resultado
esperado de rentabilidade dos investimentos definido na Tabela Il como indice de

referéncia:

Tabela II: indice de referéncia do Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido

Plano indice de Referéncia

Setorial Sicoob Multi-Instituido IPCA + 7,6% ao ano

Fonte e elaboragdo: Sicoob Previ.

A expectativa de rentabilidade apresentada na Tabela Ill é calculada de acordo com
as projecdes apresentadas na Tabela | e o estoque de ativos por segmento de
aplicagdo projetada para o quinquénio de 2025 a 2029:

Tabela IlI: Expectativa de rentabilidade do Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido para o periodo
de 2025-2029

Tipo de Expectativa de Rentabilidade

Rentabilidade 2025 2026 2027 2028 2029  Média

Nominal 13,74% 13,06% 11,50% 11,18% 11.11% 1212%

Fonte e elaboragao: Sicoob Previ.

O indice de referéncia e a expectativa de rentabilidade ndo deverédo ser entendidos
como garantia de rentabilidade minima, dadas as caracteristicas e dinamicas dos
mercados financeiro e de capitais, e da modalidade de contribuicao definida do plano
de beneficios; entretanto, sdo parametros que serdo perseguidos nos processos

relacionados a gestao dos investimentos.

#RESTRITA#
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4.5.1 Diretrizes Gerais para Alocagdo de Recursos de Investimento:

a) a Resolucdo CMN n° 4.994/2022 estabelece que os investimentos dos
recursos dos planos administrados pelo Sicoob Previ devem ser classificados
nos segmentos de aplicacdo renda fixa, renda varidvel, estruturados,

imobilidrio, operagdes com participantes e exterior;

b) cada segmento deve possuir um indice de referéncia de rentabilidade ou
benchmark, como disposto na Tabela IV, e o gestor de recursos deve procurar

alcancga-los:

Tabela IV: Benchmark por segmento de aplicagao do Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido

Segmento de Aplicagao Benchmark por segmento
Renda Fixa Juros' 104% do CDI
Renda Fixa Inflagdo? IPCA + 7.6%
Renda Variavel Ibovespa + 1%
Estruturados IPCA + 8,0%
Imobilidrio Superar IFIX

Operacdes com
Participantes’

Exterior MSCI*Ptax

Taxa Pré e Pés

' 0 segmento de renda fixa juros inclui titulos publicos e privados indexados ao CDI e Selic.

2 0 segmento de renda fixa inflagdo inclui titulos publicos e privados indexados ao IPCA e outro
indexador relacionado a inflagdo.

® O benchmark do segmento de operagdes com participantes deve seguir as regras estabelecidas em
regulamento préprio.

Fonte e Elaborag&o: Sicoob Previ.

c) considerando o cendrio macroeconémico apresentado no Capitulo 1 e a
caracteristica histérica conservadora das aplicagbes de investimento do
plano, obtém-se a proposta de alocagao-alvo dos recursos garantidores por
segmento de aplicagdo, para o horizonte de 5 (cinco) anos, como previsto
pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022:

Tabela V: Alocacao-alvo e limite por segmentos de aplicacao

#RESTRITA#
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YSICOOB

Politica de Investimentos — Plano de

Beneficios Setorial Sicoob Multi-Instituido
CNPB: 2007.0023.29

. Alocacdo Limite
Alocacgao Estimada §
(% sobre os recursos garantidores) (% sobre os recursos
Plano ¢ g garantidores)

2025’ 2026 2027 2028 2029 Minimo Maximo Legal

Renda Fixa 5% 100% 100%

98,65% 98,65% 98,65% 98,65% 98,65% ° ° 0

Renda Variavel? 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 0% 60% 50%

Estruturados - - - - - 0% 15% 20%

Imobiliario - - - - - 0% 0% 20%

0 m

Oper‘a‘goes co _ _ _ _ _ 0% 10% 15%
Participantes

Exterior - - - - - 0% 10% 10%

Fonte e Elaboragao: Sicoob Previ.

' Refere-se a média de alocag&do no ano por segmento de aplicagao.
2 A alocagdo no segmento de renda varidvel deve observar os recursos garantidores e os limites impostos a cada perfil de

investimento.

d)

e)

g)

#RESTRITA#

Atualizada em 5/3/2025 - RES CCS 334

a Resolugdo CMN n.2 4.994/2022 estabelece que os planos devem definir em

sua politica a alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacdo;

segundo o Guia PREVIC — Melhores Prdticas em Investimentos, os limites
maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de
investimentos na vigéncia desta Politica devem ser efetivamente

representativos da estratégia de alocagdo de cada plano de beneficio;

a modalidade do plano de beneficios (contribuicdo definida) e as
caracteristicas de suas obrigagdes, bem como o cenario macroeconémico,
determinam as diretrizes dos investimentos, como as metas de resultado
dos segmentos de aplicagdo, a alocacao dos recursos nos diversos segmentos

e os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e ativo;

a tabela a seguir mostra os limites por ativos, em relagdo aos recursos
garantidores do plano, conforme a classificagdo da Resolucdo CMN n°

4.994/2022:

Tabela VI: Limites por ativos do Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido

8/25
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Resolucdo CMN n¢

Limites do Plano de

4.994/2022 Beneficio
Ativo Segmento
Base Normativa LLI::gI:r Minimo Maximo
alinea g, inciso |
Titulo da Divida Pablica Federal Renda Fixa ! o '21' ' 100,00% = 20,00%  100,00%
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa — linea b, inciso |
o as.e undos de indice de Renda Fixa Renda Fixa alinea b, inciso |, 100,00% 0,00% 100,00%
Exclusivo TPF art. 21
Titulos e Valores Mobilidrios de Renda
Fi d issa brigacdo d li inciso Il
.|xa. .e~ emlssac? ou coo rlgagao e Renda Fixa alinea a, inciso Il, 80,00% 0,00% 80,00%
instituicbes autorizadas a funcionar pelo art. 21
Bacen
. . . alinea ¢, inciso I,
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa Renda Fixa art. 21 80,00% 0,00% 40,00%
Ativos financeiros de renda fixa de
emissdo, com obriga¢do ou coobrigacao,
de instituicGes financeiras ndo bancarias e . alinea ¢, inciso lll,
. . .. Renda Fixa
de cooperativas de crédito, bancarias ou art. 21
ndo bancérias, autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil
alinea d, inciso llI
Debént Renda Fi ! ! 20,00% 0,00%
ebéntures enda Fixa art. 91 5.00%
Cotas de «classe de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC) e cotas de Fundos de Investimento alinea e. inciso Il
em Cotas de Fundos de Investimento em Renda Fixa ar:c ” !
Direitos Creditérios (FICFIDC), Cédulas de ’
Crédito Bancario (CCB), Certificados de
Cédulas de Crédito Bancario (CCCB)
Cédulas de Produto Rural (CPR),
Certificados de Direitos Creditérios do . .
.. e . alinea f, inciso lll,
Agronegécio (CDCA), Certificados de: Renda Fixa art. 91 20,00% 0,00% 10,00%
Recebiveis do Agronegécio (CRA) e )
Warrant Agropecuério (WA)
AcOes, bonus de subscricdo em agdes,
recibos de subscricito em agoes,
certificados de depésito de valores
mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em agdes de emisséo de  panda Variavel inciso I, art 22 70,00% 0,00% 60,00%
sociedade por agbes de capital aberto
cujas agdes sejam admitidas a negociagao
em segmento especial, instituido em
bolsa de valores, que assegure, por meio
de vinculo contratual entre a bolsa e o
#RESTRITA#
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Resolucdo CMN n¢ Limites do Plano de
4.994/2022 Beneficio
Ativo Segmento
Base Normativa Limite Minimo Maximo
Legal

emissor, praticas diferenciadas de
governanga '

AcOes, bonus de subscricdo em agdes,
recibos de subscricio em agdes,
certificados de depdsito de valores
mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em ag¢des de emissdo de  Renda Variavel inciso II, art 22 50,00% 0,00% 50,00%
sociedades por agdes de capital aberto
cujas acoes sejam admitidas a negociagao
em bolsa de valores e que n3o estejam em
segmento especial

Brazilian Depositary Receipts (BDR)
classificados como nivel Il e Ill, em BDR
lastreado em fundo de indice, e em cotas
de fundo de indice do exterior admitido a
negociacdo em bolsa de valores do Brasil,
observada a regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios

Renda Variavel inciso Ill, art 22 10,00% 0,00% 10,00%

Cotas de Fundos de Investimento
Imobilidario (FIl) e cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Imobiliario inciso I, art. 24 20,00% 0,00% 5,00%
Investimento Imobilidrio (FICFI)
negociados em Bolsa de Valores

Operacgoes
Empréstimos aos Participantes com inciso |, art. 25 15,00% 0,00% 15,00%
Participantes

' O limite maximo de renda variavel devera observar o limite de alocagdo em renda variavel enviado diariamente pelo Sicoob Previ por
meio eletronico ao destinatario, administrador de recursos, como forma de nado desenquadrar a alocagdo de recursos permitidos para
os perfis moderado e arrojado.

Fonte: Resolugdo CMN n2 4.994/2022. Elaborag3o: Sicoob Previ.
h) o gestor de recursos deve seguir os limites apresentados nesta Politica e
aqueles previstos na Resolugdo CMN n2 4.994/2022 — em especial, no que diz

respeito ao limite de alocacdo, concentracao por segmento e por emissor;

i) a aplicagdo em papéis emitidos pelos patrocinadores ficara limitada a 10%

(dez por cento) dos recursos do plano por emissor;

#RESTRITA#
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)] os Depésitos a Prazo com Garantia Especial (DPGEs) e outros titulos que

possuam alguma garantia especial serdo considerados titulos com grau de
investimento, porém deverao respeitar o limite de 20% (vinte por cento) dos

recursos totais, deste plano, por emissor;

k) o Sicoob Previ, na qualidade de administradora do plano de beneficios,
poderd, observando o art. 29 da Resolugdao CMN n° 4.994/2022, emprestar
valores mobilidrios, desde que as operagbes realizadas estejam em
conformidade com a legislacdo vigente e observem as regras sobre os
empréstimos de valores mobilidrios por camaras e prestadores de servicos
de compensagao e liquidagdo estabelecidas pelo CMN, bem como as medidas
regulamentares adotadas pela CVM, limitado a 80% (oitenta por cento) do

recurso alocado na carteira de renda variavel;

) a tabela a seguir apresenta a rentabilidade do plano de beneficio dos 5 (cinco)

exercicios anteriores:

Tabela VII: Rentabilidade do Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido no periodo de 2020 a 2024

Rentabilidade no periodo
2020 2021 2022 2023 2024'

Tipo

Rentabilidade Nominal 3,27% 4,67% 10,74% 13,78% 8,39%

Em relacdo ao CDI 11815%  106,23%  86,77% 10559%  7713%

"Informagao atualizada até dezembro de 2024.
Fonte: Relatério Anual e Relatérios Internos. Elaboragao: Sicoob Previ.

4.5.2 Estrutura de Alocagdo de Recursos da Gestado de Investimento:
a) a estrutura de alocagao de recursos da gestao de investimento de renda fixa
e varidvel deste plano de beneficios esta dividida entre carteiras primdarias e
carteiras gerenciais segregadas por perfil de investimento;
Figura I: Estrutura de Alocagao de Recursos
#RESTRITA#
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Carteiras Primarias
REHDE] Operagao
Variavel Com Part.

T e B N it B,

CDI/SELIC IPCA

|
|
|
1 Renda Fixa Renda Fixa
|
|

b —

]

|

I Super
I Conservador
|

|

Fonte e Elaboragéao: Sicoob Previ.

nas carteiras primarias sao registrados e controlados todos os ativos do
plano e sdo administradas pelo gestor terceirizado dos investimentos, exceto

operagdes com participantes;

as carteiras gerenciais sdo cotistas das carteiras primarias e tém por
finalidade alocar os recursos por perfil de investimento, observando os
limites impostos a cada perfil. Essas carteiras sdo registradas e controladas

pelo Sicoob Previ.

4.5.3 Operagdes com Participantes:

a)

b)

#RESTRITA#

no segmento de operagdes com participantes, a Carteira de Empréstimos
tem sua evolugao relacionada a demanda dos participantes com limite

estipulado nesta Politica e na legislacao vigente;

conforme estabelece o art. 25 da Resolucdo CMN n2 4.994/2022, a taxa
pactuada na carteira de empréstimos a participantes deve ser superior ao
indice de referéncia, estabelecido nesta Politica, acrescido dos custos

envolvidos na administragdo das operagodes;

Atualizada em 5/3/2025 - RES CCS 334 12/25
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c) as regras de investimentos nesse segmento estdo estipuladas em
regulamento préprio, divulgado aos participantes do Plano Setorial Sicoob
Multi-Instituido.

Perfis de Investimento.

Considerando as caracteristicas socioeconémicas de seus participantes, tais como
idade, composigdo familiar, tempo de servigo, tempo esperado para aposentadoria e
planos para o futuro, o Sicoob Previ decidiu criar os perfis de investimento. O objetivo
é oferecer maior flexibilidade em relagdo a aplicagdo dos recursos previdenciais,

podendo o participante fazer sua escolha de acordo com o perfil.

Assim, desde outubro de 2018, o Sicoob Previ oferece aos participantes do Plano
Setorial Sicoob Multi-Instituido a possibilidade de investir seus recursos em 4
(quatro) diferentes perfis de investimento: conservador; moderado; arrojado, e

superconservador.

A principal diferenca entre os perfis é o grau de tolerancia ao risco e,
consequentemente, a probabilidade de maior perda ou ganho financeiro, a depender

do perfil escolhido.

O participante devera observar suas particularidades pessoais e o seu grau de
tolerancia ao risco para escolher em qual perfil quer investir o seu recurso
previdencial, sendo recomendado sempre o preenchimento da Analise de Perfil do

Investidor (API), disponivel nos principais canais de atendimento do Sicoob.

A operacionalizagao das carteiras primarias denominadas como renda fixa juros (CDI
e Selic), renda fixa inflagdo e renda variavel | é realizada pelo gestor de ativos com a

atuacao de compra e venda de papéis no mercado financeiro.

#RESTRITA#
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5.6 Os perfis de investimento sdo formados por cotas das carteiras primarias, visando
atender aos limites e as caracteristicas dos perfis. A distribuicdo de cotas das

carteiras primarias para os perfis é realizada pelo Sicoob Previ.

5.7 A carteira operagdes com participante tem como objetivo alocar recursos em crédito
pessoal, conforme as diretrizes da Resolugdo CMN n2 4.994/2022. A gestdo da

carteira de crédito é realizada diretamente pelo Sicoob Previ.

5.71  Perfil Superconservador:

a) tem como expectativa de retorno 104% (cento e quatro por cento) do CDI e
é indicado para participantes que preferem estabilidade e pouca volatilidade
nos retornos de seus investimentos. Esse perfil também se adequa a
participantes que estejam préximos de sua aposentadoria ou da realizagdo

do seu projeto planejado:

Tabela VIII: Alocacao-alvo e limite por segmentos de aplicagao

Alocagao Limite

Plano (% sobre os recursos garantidores)

Minimo Maximo Legal

Renda Fixa 100% 100% 100%

Renda Variavel 0% 0% 50%

Estruturados 0% 0% 20%

Imobiliario 0% 0% 20%

Operacdes com Participantes 0% 0% 15%

Exterior 0% 0% 10%
Fonte e Elaboragéo: Sicoob Previ.

b) é composto por ativos de renda fixa, e as aplicagbes se concentraram em

papéis atrelados ao CDI e a Selic, com caracteristica pés-fixada, niveis mais

baixos de risco e, consequentemente, rentabilidade mais estavel em relagao

aos demais perfis.

5.7.2 Perfil Conservador:

#RESTRITA#
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a) tem como expectativa de retorno o IPCA + 7,60% (sete inteiros e sessenta
centésimos por cento) e é indicado para participantes que preferem
estabilidade em vez de investimentos mais arriscados. Entretanto, aceitam
volatilidade nos rendimentos, no decorrer da acumulagao, proveniente dos
titulos indexados ao IPCA. Além disso, esse perfil também se adequa a
participantes que estejam préximos de sua aposentadoria ou da realizagdo
do seu projeto planejado:

Tabela X: Alocagdo-alvo e limite por segmentos de aplicacao
Alocacdo Limite
Plano (% sobre os recursos garantidores)
Minimo Maximo Legal
Renda Fixa 65% 100% 100%
Renda Variavel 0% 0% 50%
Estruturados 0% 15% 20%
Imobiliario 0% 0% 20%
Operacdes com Participantes 0% 10% 15%
Exterior 0% 10% 10%
Fonte e Elaboragao:Sicoob Previ.
b) é composto por ativos de renda fixa e as aplicagdes se concentraram em

papéis atrelados ao CDI, a Selice ao IPCA, com caracteristica pré e pés-fixada,

niveis mais baixos de risco e, consequentemente, rentabilidade estavel em

relagdo aos demais perfis.

5.7.3 Perfil Moderado:

a)

#RESTRITA#
Atualizadaem 5/

tem como expectativa de retorno o IPCA + 8,10% (oito inteiros e dez
centésimos por cento) e é indicado aos participantes que gostam de
seguranca, mas ja possuem certa tolerancia a riscos. Assim, optam por
investimentos mais arriscados dependendo da situacao, equilibrando

rentabilidade versus risco:

Tabela X: Alocagao-alvo e limite por segmentos de aplicacao

3/2025 - RES CCS 334 15/25
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Alocacgao Limite

Plano (% sobre os recursos garantidores)

Minimo Maximo Legal
Renda Fixa 35% 100% 100%
Renda Variavel' 0% 30% 50%
Estruturados 0% 15% 20%
Imobiliario 0% 0% 20%
Operacgdes com Participantes 0% 10% 15%
Exterior 0% 10% 10%

Fonte e Elaboragao:Sicoob Previ.
' a alocagdo no segmento de renda variavel deve observar os recursos garantidores e os limites impostos a cada perfil de

investimento.

b) é composto por ativos de renda fixa em que as aplicagdes se concentraram
em papéis atrelados ao CDI, a Selic e ao IPCA, com caracteristica pré e pés-
fixada, niveis baixos de risco e renda varidvel em ativos previstos na Tabela
IX, até o limite de 30% (trinta por cento) dos recursos garantidores alocados

nesse perfil de investimento.

5.7.4 Perfil Arrojado:

a) tem como expectativa de retorno o IPCA + 8,70% (soito inteiros e setenta
centésimos por cento) e é indicado para quem tolera maiores oscilagdes no
retorno dos investimentos no curto prazo, busca maiores rentabilidades

para seus recursos e, portanto, esta suscetivel a riscos mais elevados:

Tabela XI: Alocacao-alvo e limite por segmentos de aplicacao

Alocacgao Limite
(% sobre os recursos garantidores)

Plano

Minimo Maximo Legal
Renda Fixa 5% 100% 100%
Renda Variavel 0% 60% 50%
Estruturados 0% 15% 20%
Imobiliario 0% 0% 20%
Operacdes com Participantes 0% 10% 15%
Exterior 0% 10% 10%

#RESTRITA#
16/25
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Fonte e Elaboragao: Sicoob Previ.
' A alocagdo no segmento de renda variavel deve observar os recursos garantidores e os limites impostos a cada perfil de
investimento.

b) é composto por ativos de renda fixa em que as aplicagdes se concentram em
papéis atrelados ao CDI, a Selic e ao IPCA com caracteristica pré e pds-fixada,
niveis baixos de risco e renda varidvel em ativos previstos na Tabela X, até o
limite de 60% (sessenta por cento) dos recursos garantidores alocados nesse

perfil de investimento.

6 Governanga Corporativa

6.1 O Sicoob Previ adota principios, regras e praticas de governanca, gestado e controles
internos alinhados com a complexidade e o risco da operagéao de administragdo do
plano de beneficio, de modo a assegurar o cumprimento dos objetivos da entidade.

6.2 A estrutura organizacional é composta pelos conselhos Deliberativo e Fiscal, pela
Diretoria Executiva e pelo Comité de Investimentos doSicoob Previ (Comin).

Figura Il - Estrutura Organizacional
Comité de
Investimentos
Diretoria Executiva
Fonte e Elaboragao: Sicoob Previ.

6.3 Os diretores e os conselheiros atuam com dever fiduciario, zelando pelo patriménio
dos participantes, monitorando e fiscalizando as atividades da entidade e as
operacdes do plano de beneficio, observando o regimento interno de cada érgao
estatutario, o cédigo de ética institucional e a legislacado vigente.

#RESTRITA#
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Toda Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) deve designar um
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), que responde civil,
criminal e administrativamente pela gestao, pela alocagao, pelo controle de risco e
pelo acompanhamento dos recursos garantidores do plano de beneficio, nos termos

dos §§ 52 e 62 do art. 35 da Lei Complementar n2 109/2001, e nomear um

Administrador responsdvel pela gestao de riscos, conforme estabelece o art. 92 da
Resolugcdo CMN n2 4.994/2022.

O Sicoob Previ nomeou como AETQ e Administrador Responsavel pela Gestao de
Riscos (Tabela XII):

Tabela XII: Dados do Diretor Financeiro - AETQ e Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

Nome: Thiago Milson de Alvarenga Araujo
Certificagdo: CGA - Anbima

Cargo: Diretor Financeiro

O Comité de Investimentos (Comin) tem por objetivo assessorar tecnicamente, em
carater consultivo, o Conselho Deliberativo (Delib) e a Diretoria Executiva (Direx) do
Sicoob Previ nas decisdes relacionadas a gestdo dos investimentos do plano de
beneficio, observadas a seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos, de acordo com a legislagao vigente e com esta Politica.
Conflitos de Interesse e Responsabilidades

Nenhum dos agentes envolvidos no processo decisério do Sicoob Previ na
administragdo do plano de beneficio poderd exercer seus poderes em beneficio
préprio ou de terceiros nem se colocar em situagdes de conflito ou de potencial
conflito  entre  seus  interesses  pessoais, profissionais, os da
Patrocinadora/Instituidora e os deveres relacionados a gestdo dos recursos deste

plano.

#RESTRITA#
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Os agentes deverdo expor qualquer associacdo direta, indireta ou quaisquer
envolvimentos que possam resultar em qualquer percepgdo atual ou potencial de
conflito de interesses em relagdo aos investimentos deste plano e comunicar ao
Sicoob Previ, de forma escrita, a natureza e a extensao de seus potenciais conflitos,

para fins de gerenciamento prévio.

O Sicoob Previ solicita aos seus prestadores de servico documento comprobatério
que ateste a situagdo de potenciais conflitos de interesses, mediante termo de
ciéncia, de forma a preservar a imparcialidade das pessoas que desempenham

fungdes direta ou indiretamente ligadas a entidade.
Responsabilidade Socioambiental

O Sicoob Previ preza pelos principios de respeito ao meio ambiente, ao convivio social
e as boas praticas de governanga. Recomendamos a todos os prestadores de servigo

e prepostos do Sicoob Previ que observem e zelem por esses principios.

Aos gestores de recursos dos planos administrados pelo Sicoob Previ, recomendamos
observar esses principios na hora de selecionar os investimentos que serdo realizados
com os recursos deste plano, alocando-os, preferencialmente, em empresas que,
reconhecidamente, incorporam em suas atividades elevados valores sociais e
ambientais, além de adotarem altos padrdes de governanga corporativa e

transparéncia em suas operagoes.
Gestdo de Riscos

Este item estabelece os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos

investimentos em conformidade com o disposto na Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

De acordo com o Guia de Melhores Prdticas da Previc, a entidade deve possuir sistema
de gerenciamento dos riscos inerentes ao processo de investimento. Abordamos os

principais riscos de forma a identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os

#RESTRITA#
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riscos aos quais os recursos do plano e dos perfis de investimentos estdo expostos —

entre eles, os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal e sistémico.

9.2.1 Risco de Mercado:

a)

b)

c)

d)

e)

#RESTRITA#

segundo a Resolugdo CMN n2 4.994/2022, as entidades devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado, dos investimentos diretos e indiretos,
com utilizagdo de modelo que limite a probabilidade de perdas maximas

toleradas para os investimentos;

O célculo do valor em risco utiliza a metodologia do Value at Risk - VaR
paramétrico, volatilidade Exponentially Weighted Moving Average - EWMA,

com nivel de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

O teste de estresse é baseado na analise histérica observando a maior
variagdo dos precos e taxas de mercado nos ultimos 10 anos, dois cenarios

econémicos, um de alta e outro de baixa, disponibilizados pela B3.

o risco de mercado considera o patriménio total da carteira do plano,
independentemente do segmento de aplicacdo, e observa as métricas de

monitoramento e os limites destacados na tabela a seguir:

Tabela XIll: Parametros de Monitoramento de Risco de Mercado

Tipo Cenario de Normalidade Cenario Estressado

Plano Setorial Sicoob

. o 4,0% 10,50%
Multi-Instituido

Métricas de

. VaR / NC' 95% / HP? 21 dias uteis
Monitoramento

"NC: Nivel de confianga.
2 HP: Horizonte de tempo.
Fonte e Elaboragao: Sicoob Previ.

Com o objetivo de aprimorar o gerenciamento de risco de mercado, foi
implementado o Benchmark Value at Risk - B-VaR complementar a

metodologia ja existente, aplicadvel especificamente aos instrumentos de
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renda varidvel. O VaR busca estimar perdas em condigdes normais de
mercado, ja o B-VaR tem a mesma finalidade, porém estima a perda em

relacdo ao benchmark determinado (Ibovespa).

O benchmark determinado expressa o nivel de tolerancia ao risco. Desvios
em relagdo a essa referéncia, portanto, implicam em riscos adicionais aqueles
previamente pactuados, por serem inerentes ao benchmark. A possibilidade

de captar esses desvios é uma vantagem da metodologia B-VaR.

9.2.2 Risco de Crédito:

a)

b)

c)

d)

para o controle e a avaliagdo do risco de crédito, o Sicoob Previ utiliza a
classificagdo de risco de crédito das emissdes nao bancarias e bancarias das
agéncias classificadoras de risco em funcionamento no pais, apurada pela

area de analise de risco de crédito contratada;

em caso de institui¢do financeira e ndo financeira avaliadas por mais de uma
entidade classificadora de risco, considerar-se-a, por conservadorismo, o

rating de pior classificagado;

em casos em que nao houver rating atribuido as institui¢cdes financeiras e
nao financeiras, elas serdo automaticamente enquadradas como grau

especulativo, ndo sendo permitida a aplicagdo nessas instituigoes;

a tabela a seguir sintetiza a ideia de maior controle nos limites de
contraparte e na qualidade do crédito, e deixa claro quais sdo os niveis
considerados como de grau de investimento de risco de crédito para o Sicoob

Previ:

Tabela XIV: Ratings de Baixo Risco de Crédito Bancario e Nao Bancario - Notas de Longo Prazo na

Escala Nacional

Agéncia Ratings

Moody's Investors Aaa.br, Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br, A3.br

#RESTRITA#
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Standard & Poor's brAAA, brAA+, brAA, brAA-, brA+, brA, brA-

Fitch Rating

AAA(bra), AA+(bra), AA(bra), AA-(bra), A+(bra), A(bra),
A-(bra)

Fonte e Elaboragao: Sicoob Previ.

e)

o limite de risco de crédito apresentado na Tabela XIV serd considerado
quando da aquisigao de titulo de emissdo bancéria e ndo bancéria. Em caso
de eventual rebaixamento de nota de crédito para grau especulativo, a
manutencao ou nao desse titulo em carteira devera ser avaliada pelo Comité
de Investimentos com o devido reporte para a Diretoria Executiva e o

Conselho Deliberativo.

9.2.3 Risco de Liquidez:

a)

b)

c)

d)

#RESTRITA#

é definido como a possibilidade de os planos ndo serem capazes de honrar,
eficientemente, suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas; é a possibilidade de o gestor dos planos ndo conseguir negociar
a preco de mercado uma posicao, devido ao seu valor elevado em relagédo ao
volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma

descontinuidade no mercado;

o gerenciamento do risco de liquidez busca garantir a suficiéncia de recursos
do plano para suportar potenciais saidas de recursos de forma inesperada do

fluxo de caixa;

no gerenciamento do risco de liquidez, sdo utilizados como instrumentos de
gestao, projegdes de fluxo de caixa, limites minimos de liquidez e aplicagao

de cenarios de estresse;

o Sicoob Previ manterd em liquidez primaria, no minimo, o percentual
apurado pela Superintendéncia de Gestdo Integrada de Riscos do CCS

contratada, constante de estudo técnico de apuragao do Limite Minimo de
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Liquidez, encaminhado e aprovado, trimestralmente, pela Diretoria

Executiva;

o administrador dos recursos deste plano tomard conhecimento da
atualizagado do Limite Minimo de Liquidez, se aprovado e formalizado pela
Diretoria Executiva, por meio de correspondéncia (admitido o envio por e-

mail institucional) encaminhada pelo Sicoob Previ;

a liquidez primaria dos planos de beneficios e do PGA sera composta por
titulos publicos federais e titulos privados que possuam cldusula de
recompra ou liquidagdo antecipada e registrada em camara de liquidagao e

custddia;

os titulos citados acima ndo poderao estar vinculados aos compromissos de
margem cedidos fiduciariamente, caucionados, subordinados nem aos

classificados como mantidos até o vencimento.

9.2.4 Risco Operacional:

a)

b)

o Sicoob Previ registra eventuais perdas operacionais incorridas e realiza
avaliagdes periddicas de suas atividades e processos, identificando os riscos
inerentes e a efetividade dos controles praticados. Quando necessério,
implanta planos de acdo para mitigar riscos identificados e aprimora os

controles, mecanismos que resultam em menor exposi¢do aos riscos;

o Sicoob Previ aderiu a Politica Institucional de Risco Operacional.

9.2.5 Risco Legal: para gerenciar o risco legal, o Sicoob Previ avalia todos os contratos em

conjunto com os prestadores que participam do processo de investimentos do Sicoob

Previ, além de garantir acesso as mudancas na regulamentacao.

#RESTRITA#
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Risco Sistémico: mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico,
o Sicoob Previ busca informagdes no mercado para auxiliar nessa avaliagdo e

providencia as medidas cabiveis sempre que identificar sinais de alerta no mercado.
Diretrizes para o Uso de Derivativos.

Para operagdes com derivativos, o Sicoob Previ definiu os limites a serem obedecidos

e todas as condigbes e controles necessarios para atuacdo nos correspondentes
mercados de renda fixa e de renda varidvel, estabelecidos na Resolugdo CMN n2
4.994/2022.

As operagdes com derivativos somente poderao ser realizadas com a finalidade de
promover protecao (hedge) em relacdo as posi¢cdes detidas no mercado a vista de

ativos integrantes das carteiras deste plano.

Todas as operagdes de derivativos (swap, futuro, termo e opgdes) devem ser
garantidas pela B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo. Nao serdo permitidas operagbes de

derivativos para fins de alavancagem e operagdes a descoberto.

Complementam esta Politica e a ela se subordinam todas as normas internas que

regulam o Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido.

#RESTRITA#
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Controle de Atualizacdes

Data Instrumento de Comunicacao

5/3/2025 RES CCS 334
31/12/2024 RES CCS 325
2/1/2024 RES CCS 231
29/12/2022 RES CCS 143
13/1/2022 RES CCS 084
30/12/2020 RES Previ 046
5/10/2020 RES Sicoob Previ 045
11/12/2019 RES Sicoob Previ 038

#RESTRITA#
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