SICOOB

Politica de Investimentos — Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido— Perfil Arrojado

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Introducao

Esta politica de investimentos € o instrumento que norteia a alocagdo dos
recursos garantidores do perfil arrojado do Plano Setorial Sicoob Multi-
Instituido.

Nela estdo definidos os segmentos onde sdo aplicados 0s recursos, 0S
objetivos e referenciais (benchmarks) de rentabilidade, os limites de aplicacéo
em cada segmento, 0sS riscos a que esses investimentos podem se sujeitar e
as regras prudenciais seguidas na gestao financeira do perfil arrojado do
Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido.

Por se tratar de um instrumento legal, todos os limites definidos se sujeitam
as restricdes emanadas da norma Resolucdo CMN n° 4.661/2018 e Instrucéo
Previc n° 06/2018.

A politica de investimentos explicita a estratégia a ser seguida na aplicacao
dos recursos no curto, médio e longo prazo, sendo por isso, documento de
fundamental importancia para todos os publicos interessados da instituicao.
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2. Sobre a Entidade

2.1. A Fundacédo Sicoob de Previdéncia Privada (Fundacéo), pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, € uma entidade fechada de previdéncia
complementar, instituida sob a forma de Fundagdo. Tem sede e foro na
cidade de Brasilia, Distrito Federal, regendo-se por seu Estatuto, legislacdes
em vigor e demais atos aprovados por seu Conselho Deliberativo.
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3.1.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Objetivo da Politica

Esta politica de investimentos foi elaborada levando em consideragéo o
regulamento do plano, o estatuto da fundacdo e a resolucdo CMN n°
4.661/2018 e instrugdo previc n° 06/2018 e alteragdes posteriores.

Funcdes da Politica de Investimentos

Este documento estabelece a forma como os recursos do perfil arrojado do
Plano Setorial Sicoob Multi-Instituido devem ser investidos nos proximos 5
anos, ou seja, de 2020 a 2024.

Ela foi elaborada para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento
prudente e eficiente dos ativos do perfil arrojado do Plano Setorial Sicoob
Multi-Instituido. Os investimentos sé@o selecionados de acordo com 0s critérios
e definicbes das secbOes seguintes e obedecendo a legislagdo em vigor
(Resolucao do Conselho Monetéario Nacional — CMN/n° 4.661, de 25 de maio
de 2018 e Instrugéo Previc n° 6 de 14 de novembro de 2018) e alteragbes
posteriores.

Esta politica passa a vigorar a partir de 2 de janeiro de 2020.
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4. Cenario macroecondmico

4.1. Paramontar a estratégia de investimentos, a Fundacao Sicoob Previ se baseia
nas projecdes fornecidas pelo Tendéncia Consultoria, a qual presta esse
servigo ao Sistema Sicoob, mais especificamente ao patrocinador Bancoob.

4.2. Essas projecOes sdo atualizadas semanalmente com as expectativas de curto
prazo. As de longo prazo sao revistas trimestralmente.

4.3. Segue o cenario macroecondémico basico (realista), otimista e pessimista para
planejamento dos proximos 5 anos:

Cenario Basico/Realista — Probabilidade de Ocorréncia: 60%

Variavel 2019 2020 2021 2022 2023 2024

N\% real do PIB 0,9% 1,8% 2,4% 2,3% 2,9% 3,0%
Taxa Selic (média) 6,0% 5,0% 5,7% 7,0% 7,0% 7,0%
Taxa Selic (fim de periodo) 4,50% 4,25%  6,00% 6,50% 7,00  7,00%
IPCA 3,8% 3,9% 3,7% 3,4% 3,4% 3,3%
Resultado primario (% do PIB) -1,7% -1,2%  -0,5% 02%  03%  0,7%
Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF %
do PIB) 16,1% 16,5%  17,0% 17,5%  17,9%  18,2%
Credito total (% PIB) 47,9% 485%  49,0% 495%  49,6%  49,8%
R$/US$ (média) 3,92 3,94 3,87 3,88 3,94 3,93
Taxa de juros de longo prazo (TLP %

6,1% 5,9% 6,3% 6,5% 6,6% 6,7%

média)
FONTE: Tendéncia Consultoria

Cenario Otimista — Probabilidade de Ocorréncia: 10%

Variavel 2019 2020 2021 2022 2023 2024
% real do PIB 1,3% 2,3% 3,4% 3,2% 3,8% 4,0%
Taxa Selic (média) 6,00% 5,00% 6,25% 6,50% 6,50% 6,5%
Taxa Selic (fim de periodo) 500% 500% 650% 650% 650%  6,50%
IPCA 3,7% 3,7% 3,6% 3,4% 3,6% 3,5%
Resultado primario (% do PIB) -1,5% -0,8% 0,2% 1,1% 1,4% 1,7%
Formac&o Bruta de Capital Fixo (FBCF % do
PIB) 16,0%  16,5%  17,3%  18,0%  18,7%  19,3%
Crédito total (% PIB) 46,4%  475%  486%  49,8% 51,0%  52,7%
R$/US$ (média) 3,86 3,25 3,23 3,23 3,20 3,15

Taxa de juros de longo prazo (TLP % média) 5,9% 5,9% 6,1% 6,0% 6,0% 6,0%
FONTE: Tendéncia Consultoria
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Cenario Pessimista — Probabilidade de Ocorréncia: 30%

Variavel 2019 2020 2021 2022 2023 2024
N\% real do PIB 0,5% 07%  -13% -05%  15% 1,8%
Taxa Selic (média) 6,1% 5,8% 7,5% 7,5% 7,5% 7,0%
Taxa Selic (fim de periodo) 5,5% 7,0% 7,5% 7,5% 7,5% 7,00%
IPCA 3,9% 3,9% 3,8% 3,3% 3,4% 3,7%
Resultado primario (% do PIB) -1,9% -2,0% -2,5% 2,7% -2,1% -1,6%
Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF % do
PIB) 15,8% 15,7% 15,3% 15,1% 15,2% 15,4%
Crédito total (% PIB) 45,6%  454%  456%  44,8%  44,4%  44,7%
R$/US$ (média) 3,99 4,40 4,56 4,58 4,44 4,48
Taxa de juros de longo prazo (TLP % média) 6,5% 8,3% 8,9% 9,1% 9,5% 9,3%

FONTE: Tendéncia Consultoria

4.4. A andlise das variaveis acima apresenta, nos trés cenarios para o curto prazo
(anos de 2020 e 2021), quadro de estabilidade macroecondmico para o
periodo, com inflacdo controlada, juros basico e cambio estaveis, investimento
na economia na casa dos 17% do PIB, longe, portanto, do desejavel 25%, o
qual levaria ao crescimento do PIB de 3% ao ano ou mais, e crédito em relagcéo
ao PIB na faixa dos 48%.

4.5. Esse cenario melhorou em relacdo a projecdo analisada em 06/2011, em
decorréncia dos fundamentos melhores no momento atual. Neste contexto, a
probabilidade de ocorréncia do cenario basico (realista) subiu de 55 para 60%
e do cenario pessimista caiu de 35 para 30%

4.6. Como ja vem ocorrendo nas projecdes das grandes institui¢cdes, inclusive da
Tendéncia Consultoria, as expectativas com relacdo a taxa de juro basica
(SELIC) séo baixistas para o periodo observado.

4.7.  No relatério FOCUS do Banco Central de 14/11, que é um apanhado médio
das projec6es mercado, a sinalizacdo é, também, para mais uma queda 0,5%
pp da taxa, na préxima reunido do COPOM de dezembro/2019, superando a
minima histérica atual de 5% aa, definida na reunido de outubro.

4.8. Especificamente, as expectativas de Crescimentos do PIB e de Resultado
Primario pioraram no cenario basico nas projec¢des realizadas no final de 2018
para 11/2019, nesse ano (2019) e para 2020, ndo obstante uma melhora no
horizonte para os 5 anos, nesta ultima projecao.

4.9. Como medida contra ciclica, para estimular o crescimento econémico, e em
vista da estabilidade da inflagdo no periodo, o Banco Central tem baixado a
taxa SELIC, a qual conforme ja apontado acima, encontra-se em sua minima
histdrica, devendo cair ainda mais. Comparando a projecdo da Taxa SELIC
(Fim de periodo) na projecdo da Tendéncia Consultoria do fim de 2018 para
as atuais, no cenario basico, tem-se:
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Cenario Basico (Realista): Taxa Selic
Projecéo para a taxa SELIC 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fim de 2018 7,8% 8,3% 7,5% 7,5% 7,5% 7,5%
06/2019 6,0000 575% 7,50% 7,50% 7,50%  7,25%
11/2019 450%  425% 6,00 650%  7,00% 7,0%

4.10. Em vista dessa mudanca nas projecdes, os investimentos da Fundacado
Sicoob Previ, deverdao assumir maior risco, inclusive porque, configura-se uma
alteracdo nos prémios de risco esperados dos titulos publicos federais,
demonstrado na relagdo Taxa SELIC x IPCA, conforme tabela a seguir:

Cenario Basico (Realista): Prémio de Risco de Titulos Publico Federal

Prémio de risco dos TPF’s 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fim de 2018 3,55%  4,34% 3,86% 3,97% 4,07%  3,76%
06/2019 224%  1,78% 2,41% 3,81% 3,95%  3,62%
11/2019 2,12%  1,06% 1,93% 3,48% 3,48%  3,58%

4.11. A melhoria nas expectativas gerais, relaciona-se a votacdo em dois turnos da
reforma da previdéncia na camara e no senado e sua promulgac¢ao em 12/11,
nao obstante a economia esperada para 10 anos, entre o projeto apresentado
ao Congresso e o aprovado, tenha caido 25%, de R$ 1 trilhdo para R$ 750
bilhdes.

4.12. O entendimento do mercado em relacdo a esse fato é de que a questao fiscal
estd enderecada e, portanto, espera-se melhoria da performance fiscal do
governo, em todos o niveis, no longo prazo, inclusive por conta da PEC do teto
dos gastos (Emenda Constitucional 95), aprovada no governo anterior, que
restringe por 20 anos a expanséao do gasto publico a variagdo da inflacéo.

4.13. Consequentemente, as expectativas relacionadas ao resultado primario do
orcamento melhoraram do fim de 2018 até 11/2019, conforme abaixo
apresentado. Na andlise anterior, chamavamos atencdo para esta
incoeréncia, com projecdo de piora no resultado primario e de reducao dos
prémio de risco:

Cenario Basico (Realista): Déficit Primario
Resultado primério (% do PIB) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fim de 2018 -1,60% -0,90% -0,20% 0,20%  0,60% 0,6%
06/2019 -1,69% -1,17% -0,54% -0,27%  0,04%  0,4%
11/2019 -1,7% -1,2% -0,5% -0,2% 03% 0,7%

4.14. A reforma da previdéncia ndo € suficiente para alavancar o crescimento
econdmico, visto que é consenso a necessidade da reforma tributaria, da
reforma politica e da reforma administrativa, para mudar estruturalmente a
sustentacao das unidades federativas.

4.15. Por outro lado, as quedas recordes da SELIC estao levando a um grande fluxo
de aplicacdes para renda variavel, forcando pelo lado da demanda o aumento
do IBOVESPA, que atingiu niveis recordes também.
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

Ademais, deve-se ressaltar a questao politica que, no governo atual, encontra-
se bastante instavel, em vista da inexisténcia de base parlamentar de apoio e
das brigas internas no partido que elegeu o atual presidente da republica, qual
seja, o PSL (Partido Social Liberal).

No front internacional, a guerra comercial entre Estados Unidos e China
imprimem incerteza sobre o crescimento global. Especificamente a economia
americana apresenta crescimento robusto e mercado de trabalho em pleno
emprego, tendo o FED (Banco Central Americano) emitido sinais de que n&o
aumentara a taxa de juros basica dessa economia, em vista do
comportamento regular da inflag&o.

Nesse quadro, devera prevalecer na aplicacdo dos recursos garantidores do
Planos administrados pela Fundacdo, como de praxe, o conservadorismo,
atentando para a maxima do momento, que € a diversificacdo e a tomada de
mais risco.

Buscando maximizar a rentabilidade dos planos, o entendimento do Gestor e
da area financeira da Fundacao é encaminhar as alocagdes, nos proximos 5
anos, da seguinte maneira:

Cenario/segmento Pés DI Instituigéo Pés DI Inflagdo Estruturados Renda Pré
9 financeira Debénture (TPF/TP) Variavel
Basico Estavel Aumento Aumento Aumento Aumento Estavel
Otimista Redugéo Reducao Aumento Aumento Aumento Aumento
Pessimista Aumento Aumento Reduc&o Redug&o Reducao Estavel

4.20. As expectativas de retorno real dos investimentos nos 3 cenarios e nos trés

perfis de investimentos para o periodo analisado sao:

Cenario Basico (Realista): Retorno Real dos Investimentos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Perfil Conservador 2,12%  1,06%  1,93% 3,48% 3,48%  3,58%
Perfil Moderado 2,92%  1,95% 2,76% 4,19% 4,19%  4,29%
Perfil Arrojado 3,72%  2,85% 3,58% 4,89% 4,89%  4,99%
Cenario Otimista: Retorno Real dos Investimentos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Perfil Conservador 2,22%  1,25%  2,56% 3,009 2,80% = 2,90%
Perfil Moderado 550% 4,63% 582% 6,24% 6,03%  6,14%
Perfil Arrojado 8,78%  8,00% 9,07% 948%  927%  9,37%

Cenario Pessimista: Retorno Real dos Investimentos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Perfil Conservador 212%  1,83% 356% 4,07% 397%  3,18%
Perfil Moderado 1,90% 1,64% 3,21% 3,71% 361% 2,87%
Perfil Arrojado 1,68%  1,45% 2,85%  3,35%  3,25%  2,57%
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4.21. A indicacdo principal dessa analise € que prevalecera o cenario
macroecondmico béasico e que as condi¢cbes atuais da economia requerem
cautela, até que as condi¢cdes politicas se estabilizem, possibilitando a
definicdo de projecdes e ou cenarios mais assertivos.
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5.1.

5.2.

Do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Do
Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), Sr. Ricardo
Amorim Hermes, o qual € também Diretor Financeiro da Entidade, deve:

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢fes regulamentares e
desta Politica de Investimentos;

Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras de investimentos da
Fundacao;

Certificar-se de que as funcdes de Administracdo, Gestdo e Custddia sejam
segregadas, de acordo com a legislacéo vigente;

Evitar condicbes de conflito de interesses entre a Fundacdo, os
Patrocinadores e Instituidores;

Zelar pela promocéo de altos padrbes éticos na conducdo das operacdes
relativas a aplicacdo dos recursos deste perfil de investimento;

Responder administrativa, civil e criminalmente pela gestdo, alocacéo,
supervisdo e acompanhamento dos investimentos da Fundagédo, bem como
pela prestacéo de informacdes relativas as aplicacdes desses recursos, sem
prejuizo da responsabilidade solidaria dos diretores da Fundacdo e
respectivos Gestor(es) de Recursos e Custodiante;

Propor alteraces na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposicdes legais vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados
padrdes técnicos e éticos;

Comprovar capacitacdo e conhecimento técnico financeiro atraves de
certificacdo por Entidade de reconhecido mérito no mercado nacional.

Coordenar as atividades do Comité de Investimento da Fundacdo Sicoob
Previ (COMIN) nos termos do seu regulamento.

O Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos, Sr. Ricardo Amorim
Hermes, deve:

Monitorar todos riscos, conforme definidos nessa politica, de investimentos;

Zelar pelo cumprimento de alto padrdo de governanga na entidade e na
realizacédo dos investimentos;

Responsabilizar-se frente ao custodiante pelo aprecamento dos papeis das
carteiras administradas deste perfil de investimento;

Responsabilizar-se frente ao administrador de recursos pelos riscos
incorridos nas operacoes, sejam de quaisquer naturezas, garantindo o estrito
respeito aos limites impostos nessa politica;
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e. Acompanhar a maturacéo dos titulos e sempre que observado alteracdes da

situagao de risco, apontar a regularizacado e o enquadramento das carteiras
administradas;

f.  Vetar operagdes que ndo estejam em consonancia com os limites definidos
nessa politica;

g. Participar das reunides do COMIN da Fundacéo.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Da Selecao, Acompanhamento e Avaliacdo de Prestadores de Servigos
Relacionados a Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliérios

A Entidade primaréa pela selecéo de prestadores de servicos qualificados e
comprovadamente experientes (certificado) nas respectivas atividades de
administracdo e gestdo de investimentos, custddia e acompanhamento de
risco.

Os pilares da selecdo compreenderdo a maximizagdo dos retornos e a
otimizacao dos custos, observando os riscos envolvidos na gestéo deste perfil
de investimento aprovados pelo Conselho Deliberativo.

Para tanto, buscar-se-a ganhos de escala e escopo na gestdo dos recursos
garantidores deste perfil de investimentos.

N&o obstante aos pilares supracitados, a Fundacao garantird a ndo existéncia
de conflito e/ou alinhamento de interesses, fazendo a monitoracdo diaria de
todas operacoes.
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7. Diretrizes da Politica de Investimentos
7.1. Por se tratar de Plano de Beneficio de contribuicdo definida, a Fundacao deve
compor sua politica de investimentos visando assumir riscos de longo prazo
sempre no sentido de garantir a maximizacao dos resultados para o beneficio
de aposentadoria dos participantes.
7.2. Objetivo de Retorno de Longo Prazo para Fundacéo
7.2.1. Esta politica (através da definicdo dos mandatos, benchmarks, carteiras e
fundos) visa obter, no médio e longo prazo, retornos superiores aos
benchmarks referenciados (liquido de todas e quaisquer taxas).
7.2.2. Cada gestor de recursos terceirizado podera ter um mandato/regulamento e
benchmark especificos que podem diferir dos objetivos aqui expostos.
7.3. Série historica das rentabilidades
7.3.1. As rentabilidades do perfil arrojado em relacéo ao IPCA e ao CDI nos ultimos
2 anos, por ano e acumulada sdo as seguintes
20182 20192
Rentabilidade nominal anual 5,27% 8,28%
Rentabilidade nominal acumulada 5,27% 14,02%
Rentabilidade real anual* 2,18% 5,57%
Rentabilidade real acumulada? 2,18% 7,87%
%T do CDI anual 110,76%  160,22%
%T do CDI acumulado 110,76% 137,85%
1 Em relacdo ao IPCA
2 Atualizado até outubro/2019
3 Perfil comegou em abril/2018
7.4. Macroalocacéao do perfil arrojado do Plano Multi-Instituido.
7.4.1. Resumo dos limites de aplicagdo por segmento e meta de rentabilidade por
segmento e do perfil.
Segmento de Aplicacdo Meta de Rentabilidade Limite Inferior Limite Superior
Renda Fixa Superar o CDI 52,00% 100,00%
Renda Variavel Superar o Ibovespa 0,00% 40,00%
Imobiliario 150% do CDI 0,00% 5,00%
Investimento Estruturado 180% do CDI 0,00% 3,00%
Meta do Perfil 130% do CDI
7.4.2. Para a Politica de Investimento 2020-2024 o benchmark estabelecido para o
perfil arrojado é: 130% do CDI.
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7.5. Metodologia e Critérios para Avaliacdo dos Riscos
7.5.1. Mercado:

a. O risco de mercado considera o PL total da carteira, independente do
segmento de aplicacdo, e observa as métricas de monitoramento e os limites
destacados no quadro abaixo.

Métricas de Monitoramento VaR / NC 95% / HP 21 dias Uteis
Limite de Risco 5% do PL

Limite de Risco - Estresse 8% do PL

Duration 10.950 dias (30 anos)

NC = Nivel de Confianca
HP = Horizonte de Tempo
PL = Carteira total do perfil

b. O cenério de estresse é construido baseado (i) na simulacao histérica da pior
variacdo dos precos e taxas de mercado apurada nos ultimos 10(dez) anos e
aplicada ao valor presente da carteira e (ii) em 1(um) cendrio econémico de
alta e 1(um) de baixa, disponibilizados pela B3, para avaliar a sensibilidade
do risco dada uma mudanga de comportamento na taxa de juros.

7.5.2. Crédito:

a. Para o controle e avaliagdo do risco de crédito, a Fundacdo utiliza a
classificacéo de risco de crédito das emissdes ndo-bancarias e bancarias das
agéncias classificadora de risco em funcionamento no Pais.

b. Atabela a seguir sintetiza a ideia de maior controle nos limites de contraparte
e na qualidade do crédito e deixa claro quais séo os niveis considerados como
de grau de investimento de risco de crédito para Fundacao.

Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito Nao-
Bancario e Bancario pela SICOOB PREVI - Notas de
Longo Prazo na Escala Nacional

Agéncia de Classificacéo
de Risco de Crédito

Moody's Investors Aaa.br, Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br, A3.br
Standard & Poor’'s brAAA, brAA+, brAA, brAA-, brA+, brA, brA-
Fitch Rating AAA(bra), AA+(bra), AA(bra), AA-(bra), A+(bra), A(bra), A-(bra)

c. No caso de instituicdo financeira e ndo financeira avaliada por mais de uma
entidade classificadora de risco, considerar-se-a, por conservadorismo, 0
rating de pior classificacao.

d. Nos casos em que ndo houver rating atribuido as instituicdes financeiras e
nao financeiras, estas serdo automaticamente enquadradas como Grau
especulativo, ndo sendo permitido a aplicagéo nessas Instituicoes.

7.5.3. Liquidez:

a. Para fazer face as obrigacdes financeiras com o pagamento de beneficios e
resgates, a Fundacdo mantera em liquidez primaria, no minimo, o percentual
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7.5.4.

7.5.5.

7.5.6.

7.6.

7.6.1.

apurado pela area de gestdo de riscos contratada pelo Sicoob Previ,
constante de estudo técnico de apuracdo do Limite Minimo de Liquidez
encaminhado e aprovado trimestralmente pela Diretoria Executiva.

O administrador dos recursos tomara conhecimento da atualizagcéo do Limite
Minimo de Liquidez, caso aprovado pela Diretoria Executiva, por meio de
correspondéncia formal encaminhada pela Fundacéo.

A liquidez primaria sera composta por titulos publicos federais, titulos privados
gue possuam clausula de recompra ou liquidacdo antecipada registrada em
camara de liquidacéo e custodia.

Os titulos citados acima ndo poderdo estar vinculados a compromissos de
margem, cedidos fiduciariamente, caucionados, subordinados, bem como
classificados como mantidos até o vencimento.

Operacional:

A Fundacdo registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza
avaliacdes periodicas de suas atividades e processos, identificando 0s riscos
inerentes e a efetividade dos controles praticados e quando necessario
implanta planos de acdo para mitigar os riscos identificados e aprimorar os
controles, mecanismo que resulta em menor exposi¢ao a riscos.

A Fundacéo adota a Politica de Gestao de Risco Operacional do Sicoob.
Legal:

Como forma de gerenciar o risco legal, a Fundacdo avaliara todos os
contratos junto a seus prestadores que participam do processo de
investimentos da Fundag&o além de garantir acesso as possiveis mudancas
na regulamentacgao.

Sistémico:

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico, a
Fundacgédo procurara buscar informacdées no mercado que a auxiliem nesta
avaliacdo e tomara todas as medidas cabiveis sempre que identificar sinais
de alerta no mercado.

Politica para uso de derivativos

A Fundacao estabelece que, para a realizagéo de operagcdes com derivativos,
devem ser obedecidos os limites e todas as condicbes e controles
necessarios para atuagdo nos correspondentes mercados de Renda Fixa e
de Renda Variavel estabelecidos pela Resolugcdo CMN n° 4.661 e alteracdes,
neste documento e demais legislacbes aplicaveis. Elas s6 podem ser
realizadas com a finalidade de promover protecdo (hedge) em relacdo as
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posicdes detidas no mercado a vista de ativos integrantes das carteiras deste
perfil. Todas as operacdes de derivativos (Swap, Futuro, Termo e Opc¢des)
devem ser garantidas por Bolsa de Valores ou de Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros de Sao
Paulo). Nao serdo permitidas operacdes de derivativos para fins de
alavancagem e operacoes a descoberto.
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8. Separacdo de Responsabilidades e Objetivos Associados aos Mandatos

8.1. N&o obstante as exigéncias normativas relacionadas a gestdao de
investimento, a Fundacao Sicoob Previ adota estrutura gerencial de mandatos
para monitoramento e realizagcdo dos investimentos.

8.2. O mandato refere-se aos limites de atuacdo de cada um dos prestadores de
servigos relacionados a administragdo de carteiras de valores mobiliarios e da
prépria Fundacédo Sicoob Previ.

8.3. Na tabela abaixo define-se os mandatos dos agentes participantes do
processo de gestdo de investimentos.

Agente Atividade Mandato
Compete a Bancoob DTVM a administragéo e
Administracéo e gestdo dos recursos garantidores do Plano

Bancoob DTVM Gestao de Recurso Setorial Sicoob Multi-Instituido, conforme

previsto em contrato de prestacdo de servicos.
Compete a Bancoob (SUOPE/Geref) a
custédia e liquidacdo dos titulos e valores
Bancoob Custddia de Titulos mobilidrios, bem como a sua precificacdo
conforme previsto em contrato de prestagéo
de servicos.

Compete a Bancoob (SURIS/Gerim) o
acompanhamento diario dos riscos de
mercado, liquidez e sistémico dos titulos e
Bancoob Acompanhamento de Risco | valores mobilidrios mantidos em carteira
prépria e/ou fundo de investimento nos termos
da legislacdo vigente conforme previsto em
contrato de prestacdo de servicos.

Compete a Bancoob (SURIS/Gecin) o
acompanhamento permanente dos riscos
operacionais e legais das atividades da
Bancoob Controle Interno Fundacao Sicoob Previ, mormente no que se
refere & governanga dos investimentos
conforme previsto em contrato de prestagcéo
de servicos.

Compete ao Comité de Investimento da
Fundacdo Sicoob Previ (COMIN) aprovar a
realizacdo dos investimentos propostos pelo
administrador no &mbito do seu regulamento,
tendo, portanto, o poder de veto sobre as
aquisicdes, observando também, o contrato de
prestacdo de servicos, o regulamento dos
planos e essa politica de investimentos.

Administracdo de Recursos
Fundagéo Sicoob Previ | Previdenciarios e Alocagao
Por Perfil de Investimento

8.4. Os respectivos mandatos quando delegado a terceiros sao amparados por
instrumentos contratuais. Quando da Fundacdo, previstos em seus
normativos internos.
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9. Conflitos de Interesse e Responsabilidades

9.1. Agentes Envolvidos

9.1.1. A Fundacéo (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);

9.1.2. O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado;

9.1.3. Administrador Responsavel pela Gestédo de Riscos;

9.1.4. O(s) Administrador(es) de carteiras e fundos de investimento;

9.1.5. Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacao de servicos
relacionados a gestéo de recursos da Fundacao.

9.2. Conflito de Interesses

9.2.1. Nenhum dos agentes, acima listados, pode exercer seus poderes em
beneficio préprio ou de terceiros. Nao pode, também, se colocar em situacdes
de conflto ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais,
profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestédo dos recursos.

9.2.2. Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associacao direta, indireta
ou envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepcdo atual ou
potencial de conflito de interesses em relacdo aos investimentos.

9.3. Procedimento do Disclosure

9.3.1. Os agentes, acima listados, devem:

a. Revelar a Fundacdo de forma escrita a natureza e a extensdo de seus
potenciais conflitos para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos
de interesses;

b. Manter a Fundacdo atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um
potencial conflito de interesse.

9.4. A Fundacao devera solicitar aos seus prestadores:

9.4.1. Documento comprobatério que ateste a situacdo de potenciais conflitos de
interesses;

9.4.2. Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam aos requisitos
dispostos neste capitulo.
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10. Responsabilidade Social, Ambiental e Praticas de Boa Governanca

10.1. A Fundacgao, suas Patrocinadoras, Participantes e Assistidos, prezam 0s
principios de respeito ao meio ambiente, convivio social e as boas praticas de
governanca. Portanto, recomenda-se a todos os contratados e prepostos da
Fundacao observar e zelar por esses principios.

10.2. Aos gestores de recursos da Fundagéo recomenda-se, fortemente, observar
esses principios na hora de selecionar os investimentos que séo feitos com
os recursos desse perfil de investimento, alocando-os, preferencialmente, em
empresas que reconhecidamente incorporam em suas atividades elevados
valores sociais e ambientais, além de adotarem altos padr6es de governanca
corporativa e transparéncia em suas operacoes.

Brasilia, 05 de dezembro de 2019

CONSELHO DELIBERATIVO

Marco Aurélio Borges de Almada Abreu Maria Luisa Lasarim
Conselheiro Presidente Conselheiro

Jorge Lopes Santos
Conselheiro
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CONTROLE DE ATUALIZACOES

Resolucéo Sicoob Previ
Data Referéncia
Acesso Interno Acesso Externo
11/12/2019 038 038 Atualizacdo da Politica.
11/7/2019 037 037 Implantac&do da Politica.
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http://intranet.sicoob.com.br/documents/287001/3348640/1576060519971upload_00000716.pdf/2eb5ce9d-2773-4c21-805c-e591ddd356d7
http://intranet.sicoob.com.br/documents/287001/3348640/1576060519971upload_00000716.pdf/2eb5ce9d-2773-4c21-805c-e591ddd356d7
http://intranet.sicoob.com.br/documents/287001/3348640/1562935596117upload_00025739.pdf/7a3b353e-d7e9-47d3-be08-e5861988cd46
http://172.16.1.142/documents/287001/3348640/1562935596117upload_00025739.pdf/7a3b353e-d7e9-47d3-be08-e5861988cd46

