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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de

Investimento RV 65 Multimercado

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contibeis do VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV
65 Multimercado ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composigao e diversificacao da
carteira em 31 de dezembro de 2022 e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as

politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstrag¢ées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do VGBL Sicoob Seguradora Fundo de
Investimento RV 65 Multimercado em 31 de dezembro de 2022, e 0 desempenho de suas operagoes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regidos pela Instru¢do CVM ne555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢Ges contabeis". Somos
independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio Assuntos
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstracoes contabeis como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., SHS Quadra 6, Cj. A, Salas 801 a 811, Bloco C,
Ed. Business Center Tower, Brasilia, DF, Brasil, 70322-915
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de

Investimento RV 65 Multimercado

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e valorizacao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
composicao e diversificacao da carteira, as consideraram, entre outros:

aplicacoes do Fundo sdo compostas,

principalmente, por titulos pablicos de renda fixa, Obtivemos entendimento do desenho e testamos
classificados na categoria para negociacio, cotas  a efetividade dos principais controles

de fundo de indice e a¢Ges de companhias estabelecidos para existéncia e mensuracao dos
abertas. investimentos do Fundo.

A existéncia dessas aplicacoOes é assegurada por ~ Efetuamos testes quanto a existéncia dessas
meio de conciliac6es com as informacoes dos aplicacOes por meio do confronto das informacoes
orgaos custodiantes - Sistema Especial de constantes na composicao e diversificacao da
Liquidacao e Custbdia (SELIC) e B3 S.A. - Brasil, carteira do Fundo com as informagoes dos
Bolsa, Balcao. A mensuracao dos titulos pablicos 6rgaos custodiantes.
de renda fixa, classificados para negociacao, e das
cotas de fundo de indice é obtida por meio de Comparamos, em base de teste, os valores
cotacdo de precos em mercado. A mensuracao das utilizados para a mensuracao das cotas de fundo
acdes € obtida por meio de cotacao divulgada nas de indice e agdes com os precos divulgados no
bolsas de valores. mercado e nas bolsas de valores. Em relagio aos
titulos publicos de renda fixa classificados na
Considerando a relevancia dessas aplicacGes em  categoria para negociacao, comparamos, em base
relacdo ao patrimoénio liquido do Fundo e a de teste, os valores utilizados para a mensuracao
consequente apuracao do valor da cota, a desses investimentos com os precos divulgados
existéncia e mensuracgao dessas aplicagoes foram no mercado.
consideradas areas de foco em nossa auditoria.
Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e mensuragao dessas aplicacoes
do Fundo.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentaciao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instru¢do CVM ne555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracoes contébeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstracgoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.Os
responsaveis pela governanga do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstracgoes contabeis.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de

Investimento RV 65 Multimercado

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorg¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencido em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracées
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetiddo das demonstracgoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacgoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de

Investimento RV 65 Multimercado

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.)

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacao puablica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢io podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para
o interesse publico.

Brasilia, 22 de marco de 2023
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado

CNPJ n®. 35.603.488/0001-26

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.— CNPJ:

07.397.614/0001-06)

Demonstrativo da composicéo e diversificacao da carteira
Em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de reais)

Aplicagoes/especificacoes Quantidade Custo Mercado/ 7% Sobre
Total  Realizagdo Patrimdnio Liquido

Disponibilidades (Nota 11) 11 0,64
Aplicagcoes em operagcoes compromissadas (Nota 4)

Letfras Financeiras do Tesouro — LFT 9 113 6,57
Titulos de renda fixa (Nota 5(b))

Letras Financeiras do Tesouro — LFT 38 475 27,62
Cotas de Fundos de Investimentos (Nota 5(a))

IShares Ibovespa Fundo de indice - BOVA 11 1.500 159 9,24
Acoes de Companhias Abertas (Nota 5(c)) 32.330 516 555 32,27
ALIANSCE SONAE SHOPPING CENTERS S.A. 100 2 2 0,12
Ambev S.A. 800 11 12 0,70
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo 700 9 9 0,52
Banco ABC Brasil S.A. 300 6 6 0,35
Banco Bradesco S.A. 1.300 20 20 1,16
BANCO DO BRASIL S.A. 400 14 14 0,81
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. 600 6 6 0,34
BB Seguridade Participacdes S.A 500 13 17 0,99
CAIXA SEGURIDADE PARTICIPACOES S/A 500 4 4 0,23
Camil Alimentos S.A 300 2 2 0,12
CCR S.A. 500 6 5 0,29
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 100 5 4 0,23
CIELO S.A. 300 1 2 0,12
Companhia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA 100 6 5 0,29
Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo 100 6 6 0,35
Paulo - SABESP
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS 400 6 6 0.35
COPASA MG
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 500 5 6 0.35
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA 900 6 7 0,41
CPFL ENERGIA S.A. 200 7 7 0,41
CURY CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. 600 7 8 0,47
Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e 300 4 4 0,23
Participacoes
DEXCO S.A. 330 2 2 0,12
DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. 400 6 6 0.35
EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A. 200 4 4 0,23
ENAUTA PARTICIPACOES S.A. 100 1 1 0,06
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 300 7 8 0,47
Hypera S.A. 300 13 14 0,81
Intelbras S.A. IndUstria de Telecomunicacdo Eletrénica 200 6 6 0,35
Brasileira
IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. 600 5 5 0,29
[tau Unibanco Holding S.A. 300 6 7 0,41
[tau Unibanco Holding S.A. 1.200 31 30 1,74
ITAUSA S.A. 1.200 11 10 0,58
JBS S.A. 200 5 4 0,23
Kepler Weber S.A. 500 10 10 0,58
KLABIN S.A. 4.400 18 18 1,05
Lavvi Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 500 2 2 0,12
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado

CNPJ n2. 35.603.488/0001-26

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.— CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Demonstrativo da composicéo e diversificacao da carteira

Em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de reais)

LOCALIZA RENT A CAR S.A. 100 5 5 0,29
M. Dias Branco S.A. IndUstria e Comércio de Alimentos 100 4 4 0,23
MAHLE-METAL LEVE S.A. 100 3 3 0,17
METALURGICA GERDAU S.A. 1.700 17 22 1,28
MINERVA S.A. 800 9 10 0,58
NEOENERGIA S.A. 100 2 2 0,12
PBG S/A 300 2 2 0,12
PETRO RIO S.A. 600 15 22 1,28
Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) 600 15 17 0,99
Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) 1.000 23 25 1,45
PetroRecédncavo S.A. 200 5 7 0,41
Porto Seguro S.A. 300 7 7 0,41
POSITIVO TECNOLOGIA S.A. 500 4 5 0,29
RAIA DROGASIL S.A. 400 9 9 0,52
SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A. 700 5 5 0,29
Sdo Martinho S.A. 100 3 3 0,17
SENDAS DISTRIBUIDORA S/A 400 7 8 0,47
TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A. 200 4 4 0,23
TIM S.A. 500 6 6 0,35
TRACK & FIELD CO S.A. 100 1 1 0,06
Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA 200 7 7 0,41
TUPY S.A. 100 3 3 0,17
UNIPAR CARBOCLORO S.A. 100 9 9 0,52
Usinas SideruUrgicas de Minas Gerais S/A - USIMINAS 1.300 10 9 0,52
VALE S.A. 700 49 62 3,60
VULCABRAS S.A. 600 8 7 0,41
WEG S.A. 300 11 12 0,70
Valores a Receber 417 24,24
Dividendos a Receber 2 0,12
Juros sobre o Capital Proprio 2 0,12
Direitos por Empréstimos de Acoes 405 23,54
Aluguéis de Acoes 8 0,46
Total do ativo 1.730 100,58
Valores a pagar 10 0,58
Total do passivo 10 0,58
Patriménio Liquido 1.720 100,00
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.730 100,58

As notas explicativas do Administrador sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado

CNPJ n®. 35.603.488/0001-26

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:

07.397.614/0001-06)
Demonstracao da evolucao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021
Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 813.292,50 cotas a R$ 0,908663* cada 739

Representado por 250,00 cotas a R$ 0,999960* cada -
Cotas emitidas no exercicio

1.371.802,15 cotas 1.336

1.006.347,37 cotas 975
Cotas resgatadas no exercicio

481.450,29 cotas (462)

193.304,87 cotas (196)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (5) 20
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 1.608 799
Composicdo do resultado do exercicio
Acoes 44 (29)

Valorizacdo/desvalorizacdo a valor justo (Nota 5(c)) 25 (8)

Resultado nas negociacdoes (32) (27)

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio 46 6

Rendas de direitos por empréstimo de acdes (Nota 5(c)) 5 -
Renda fixa 56 9

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 15 2

Resultado com titulos de renda fixa 41 6

Valorizacdo/desvalorizacdo a valor justo (Nota 5(b)) - 1
Cotas de fundos de investimento 15 (37)

Valorizacdo/desvalorizacdo a valor justo (Nota 5(a)) 15 (37)
Outras receitas 31 13
Demais despesas (34) (16)

Taxa de administracdo (Nota 8) (15) (4)

Cetip/Selic (7) (4)

Taxa de fiscalizacdo (3) -

Ouftras despesas administrativas (Nota 10) (9) (8)
Resultado do exercicio 112 (60)
Patrimdnio liquido no final do exercicio
Representado por 1.703.644,36 cotas a R$ 1,009748* cada 1.720
Representado por 813.292,50 cotas a R$ 0,908663* cada 739

(*) Em unidades de reais.

As notas explicativas do Administrador séo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado

CNPJ n. 35.603.488/0001-26

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.— CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional

O VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado (“*Fundo”) é uma
comunhdo de recursos, sob a forma de condominio aberto e sem prazo de duracdo
determinado, destinados & aplicacdo em ativos financeiros, entre os previstos pelas disposicoes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicdveis, inclusive a Resolucdo do Conselho Monetdrio
Nacional n® 4.444/15, observadas as disposicoes de seu regulamento.

O Fundo foi constituido em 19 de novembro de 2019, com inicio das suas operacdes em 3 de
dezembro de 2020. E destinado exclusivamente a receber recursos das reservas técnicas dos
produtos Vida Gerador de Beneficios Livre — VGBL instituidos pelo Sicoob Seguradora de Vida e
Previdéncia S.A. — Sicoob Seguradora, sendo esse seu Unico cofista.

O objetivo do Fundo é obter retornos superiores a variacdo da rentabilidade equivalente a de
uma carteira tedrica (indice RV 65) composta por 65% dos recursos atrelados ao indice
IBOVESPA e 35% dos recursos atrelados a rentabilidade do CDI.

Em funcdo dos riscos relacionados a politica de investimentos, o Fundo pode apresentar,
temporariamente, rentabilidade negativa.

As aplicacoes realizadas pelo investidor no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
nem do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou o Fundo Garantidor do Cooperativismo de
Crédito - FGCoop.

Poderd ocorrer perda do capital investido pelo Fundo em decorréncia da prdtica da Politica
de Investimentos, ndo podendo o Administrador, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por
qualguer depreciacdo dos bens da carteira de investimentos do Fundo ou por prejuizos em caso
de liguidacdo ou resgate de cotas.

Os prejuizos decorrentes dos investimentos serdo integralmente absorvidos pelo cotista.

Os encargos, as despesas pré-operacionais efetuadas pelo Fundo e as despesas com taxas de
registro do Fundo perante a ANBIMA, serdo arcados diretamente pelo Sicoob Seguradora de
Vida e Previdéncia S.A. (Gestor), pelo prazo de um ano e seis meses, ou até que o Fundo atinja
o patriménio liquido (PL) de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a contar da primeira
infegralizacdo de coftas.

Nota 2 - Apresentagdo e elaboragcao das demonstragoes contdbeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas
no Brasil, aplicéveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM n° 555/2014, previstas
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado

CNPJ n. 35.603.488/0001-26

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.— CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFl) e demais orientacdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
infegrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
atfivos e insfrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

Foi publicada pela Comisséo de Valores Mobilidrios em 23 de dezembro de 2022 a Resolucdo
CVM n® 175 que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacoes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, e
revoga as normas que especifica. A Resolucdo entra em vigor em 3 de abril de 2023, sendo
gue o Sicoob DTVM jd iniciou as avaliacdes de impacto e alteracdes necessdrias para atender
sua implementacdo.

As presentes demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 21
de marco de 2023.

Nota 3 - Principais praticas contabeis
Enfre as principais prdticas contdbeis adotadas destacam-se:
Apuracgdo do resultado — as receitas e as despesas sdo apuradas pelo regime de competéncia.

Aplicagoes em operagoes compromissadas - sGo operacdes com compromisso de recompra
com vencimento em data futura, anterior ou igual & do vencimento dos titulos objeto da
operacdo, valorizadas diariamente conforme a taxa de negociacdo da operacdo.

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa — De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n°
577, de 07 de julho de 2016, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em duas categorias
especificas: titulos para negociacdo e titulos mantidos até o vencimento, de acordo com a
infencdo de negociacdo do Administrador, atendendo os seguintes critérios para
contabilizacdo:

- Titulos para negociacdo: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, o
que consiste em atfualizar diariamente o seu valor pelo valor justo no mercado ou a melhor
estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo: Anbima, B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, Sisbacen e FGV.



DocuSign Envelope ID: COBB1FE5-91F4-40A5-B911-07A673BB0A92

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento RV 65 Multimercado

CNPJ n. 35.603.488/0001-26

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.— CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A metodologia adotada para a precificacdo considera a coleta de informagdes disponiveis no
mercado, ajustados ao modelo do Administrador, que visa atualizar os ativos dos fundos de
investimento por uma estimativa mais préxima possivel dos valores efetivamente realizGveis no
mercado financeiro.

O:s titulos de divida publica séo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA ou, na
auséncia destes, pelo preco definido pelo prestador de servico de andlise de risco do Fundo
qgue melhor reflita seu valor de venda.

- Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acdes ndo
resgatdveis, para os quais haja infencdo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilizado pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
infrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:

®* Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses Ultimos, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativa aos fundos de investimento;

® Que todos os cofistas declarem formalmente, por meio de um fermo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento; e

* Que todos os cofistas que ingressarem no Fundo a partir da classificacdo nesta categoria
declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua
capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios
infegrantes da carteira do Fundo na categoria mencionada neste item.

Cotas de fundos de indice - sdo fundos de investimento constituidos com o objetivo de investir
em uma carteira de acodes que busca replicar a carteira e a rentabilidade de um determinado
indice de referéncia ou qualquer indice de acdes reconhecido pela CVM, sendo suas cotas
contabilizadas pelo valor de mercado.

Acoes de companhias abertas — sdo registradas pelo custo de aquisicdo, ajustadas pela
valorizacdo da Ultima cotacdo didria de fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Os
ganhos e/ou perdas ndo realizados sdo reconhecidos como “Valorizacdo/desvalorizacdo a
valor justo” e os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo reconhecidos como
“Resultado das negociacoes”.
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Empréstimos de agdes — os titulos sdo registrados pelo custo de aquisicdo e ajustados pela
valorizacdo da Ultima cotacdo didria de fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. A
remuneracdo nas operacoes de empréstimo é apropriada pelo prazo do contrato, “pro rata
temporis”, registrada em conta patrimonial e o0 ganho é reconhecido no resultado.

Nota 4 - Aplicagcoes em operagoes compromissadas

Operacdo realizada no montante de R$ 113, com o Banco Cooperativo Sicoob S.A. — Banco
Sicoob em condicdes e prazos compativeis com as usuais de mercado. O vencimento dessas
operacdes ocorreu em 02 de janeiro de 2023. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, o Fundo apurou receita com operacdes compromissadas de R$ 16 (2021 - R$ 2).

Nota 5 - Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

a) Cotas de fundos de investimento em indice

O montante, natureza, faixas de vencimento, valores de custo atualizado e valor justo dos titulos
e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo em 31 de dezembro de 2022,
eram os seguintes:

Quantidade Valor da Custo Valor Sem

Negociacao de cotas  cota (RS) atualizado Justo vencimento

Cotas de Fundos de Investimentos
IShares Ibovespa Fundo de indice 1.500 105,95 159 159 159

Resultado da valorizagao e desvalorizagao a valor justo

2022 2021
Valorizacdo a valor justo 2.995 223
Desvalorizacdo a valor justo (2.980) (260)
Total 15 (37)

b) Renda fixa

Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo apurou resultado com ftitulos de
renda fixa de R$ 41 (2021 - R$ 7).

O montante, natureza, faixas de vencimento, valores de custo atualizado e valor justo dos fitulos
e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo em 31 de dezembro de 2022,
eram os seguintes:
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Vencimentos
Negociacdo Custo atualizado Valor Justo Até 345 dias Acima 345 dias

Letras Financeiras do Tesouro — LFT 475 475 - 475

Resultado da valorizagao e desvalorizagao a valor justo

2022 2021
Valorizacdo a valor justo 2 1
Desvalorizacdo a valor justo (2) -
Total - 1

c) Acoes de companhias abertas
Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia R$ 555 em acdes de companhias abertas em sua
carteira. Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo apurou resultado com
acdes de companhias abertas de R$ 39 (2021 - (R$ 29)).

o Fundo apurou receita por rendas de direitos por empréstimo de acdes de R$ 5 (2021 - R$ -).

Resultado da valorizagao e desvalorizagao a valor justo

2022 2021
Valorizacdo a valor justo 810 184
Desvalorizacdo a valor justo (785) (192)
Total 25 (8)

d) Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo poderd utilizar instrumentos derivativos para protecdo das posicdes detidas & vista
(Hedge) e/ou sintese de posicdo do mercado & vista do FIE ou dos ativos financeiros garantidores
de provisdes técnicas, vedada a alavancagem.

O total dos valores correspondentes a margens depositadas a titulo de garantia e prémios pagos
em decorréncia dessas operacdes ndo ultrapasse 15% (quinze por cento) do patrimoénio liquido
do Fundo.

O Fundo e os fundos investidos poderdo realizar operacdes em mercados de derivativos,
compativeis com sua politica de investimento, desde que:
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I.  aatuacdo sejarealizada exclusivamente para protecdo da carteira do Fundo, podendo,
inclusive, realizar operacoes de sintese de posicdo do mercado a vista;

ll.  ndo gere, a qualguer tempo, exposicdo superior a dez por cento do patriménio liquido
do Fundo;

lll. ndo gere, a qualquer tempo e cumulativamente com as posicdes detidas a vista,
exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido do Fundo, por cada fator de
rsco;

IV. ndo realize operacdes de venda de opcdo a descoberto; e
V. ndo seja realizada na modalidade “sem garantia”.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o Fundo ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

Nota 6 - Gerenciamento de Risco

a) Tipos de riscos:

Risco de Taxa de Juros: A rentabilidade do FUNDO pode serimpactada em funcdo da flutuacdo
nos valores de mercado de posicoes detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas
de juros pratficadas no mercado.

Risco de Investimento em Titulos Indexados & Inflagdo: o valor dos ativos financeiros pode
aumentar ou diminuir de acordo com a variacdo do indice de inflacdo ao qual estd atrelado.
Em caso de queda do valor desses ativos, o patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado
negativamente.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros de renda fixa que
infegram ou que venham a integrar a Carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto
o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os precos dos contratos de derivativos sdo influenciados
por diversos fatores, independentemente da variacdo do ativo objefo. Dessa forma, as
operacdes com derivativos podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para
seus cofistas.

Risco de juros pos fixados (CDI, TMS): Os precos dos ativos podem variar em virtude dos spreads
praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.
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Risco de liquidez: Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo mdéximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacdoes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
ativos financeiros infegrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por
periodo indeterminado.

Risco de Concentragdo: Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificacdo de
emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO.

Risco de Conjuntura: Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas
condicodes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco Sistémico: Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional
de normalidade do SFN.

Risco Regulatério: a eventual interferéncia de érgdos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
ou os resultados das posicoes assumidas.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas mdximas potenciais do Fundo por meio do Benchmark B-VaR (B-VaR);

e Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas do Fundo em cendrios de stress.

Todas as posicoes do Fundo sdo tomadas apds detalhada avaliagcdo dos fundamentos da
economia. O comité de investimento fornece o cendrio base para o periodo de exposicdo e os
principais riscos associados.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas

pelo Fundo.

c) Andilise de sensibilidade

« Metodologia:

11
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Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacdes de
choques de mais e menos 1% (cendrio provdvel), mais e menos 25% (cendrio 1) e de mais e
menos 50%, (cendrio 2) e as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas em
percentual do Patrimdénio Liquido do Fundo na data da demonstracdo Financeira.

+ Fatores de risco considerados na andlise:
Ibovespa

Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nodo lbovespa, sendo consideradas as
maiores perdas resultantes em cada cendrio.

Fator de Risco Cendrio Cendrio 1 Cendrio2
Provavel
lbovespa Exposicoes sujeitas as variacoes de Ibovespa (6) (161) (322)

Nota 7 - Emissoes e resgates de cotas

As cotas do fundo correspondem a fragcdes ideais de seu patrimbénio, serdo escriturais e
nominativas. As aplicacoes serdo efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia
Util subsequente ao da data da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores
ao Administrador ou instituicdes intermedidrias.

Os resgates de cotas serdo efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia Util
subsequente a data do recebimento do pedido pelo Administrador.

O crédito do resgate serd efetuado na conta corrente ou de investimentos do investidor, até o
4° dia Util (D+4) contado a partir do recebimento de cada pedido de resgate.

Nota 8 - Remunera¢cao do Administrador

O Fundo paga uma taxa de administfracdo calculada diariamente sobre o valor do patrimdnio
liguido do Fundo & razéo de 1,20% ao ano. Essa remuneracdo é calculada na base de 1/252,
aplicados por dia Util, da referida taxa, sendo debitada até o 5° dia Util do més subsequente. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi apurada remuneracdo no valor de R$ 15 (2021 -
R$ 4).

O regulamento ndo prevé a cobranca de taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de
saida.
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Nota 9 - Gestao, custédia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracdo e
controladoria

Os servicos de custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracdo e controladoria sdo
executados pelo Banco Sicoob.

A gest@o da carteira do Fundo é realizada pelo préprio Administrador em conjunto com o
Sicoob Seguradora.

As aplicacdes em operacdes compromissadas e em fitulos de renda fixa estdo custodiadas no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC.

Quanto as aplicacdes em titulos privados, acdes, cotas de fundos de indice e instrumentos
financeiros derivativos, a custddia é feita na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa mdaxima de custédia equivalente a 0,085% sobre o
Patrimdénio Liquido.

Nota 10 - Outras despesas administrativas

Foram debitados do Fundo valores referentes as seguintes despesas:

2022 2021
Publicacdo e auditoria 6 6
Taxas e Corretagens 3 2
Total 9 8

Nota 11 - Operagcoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$
11 (2021 - R$ 8) com o Banco Sicoob.

Adicionalmente, co longo do exercicio, o Fundo realizou operacdes compromissadas e

definitivas de titulos pUblicos federais com parte relacionado ao Administrador, conforme tabela
abaixo:

13
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Operagoes compromissadas com partes relacionadas

Operagoes compromissadas Volume médio
Més/Ano realizadas com partes dié[io/ Pcilriménio Taxa Média
relacionadas/ total de operagées  meédio didrio do contratada/Taxa SELIC
compromissadas Fundo
janeiro/2022 100,00% 10,72% 100,00%
fevereiro/2022 100,00% 13,33% 100,00%
margo/2022 100,00% 11,87% 100,00%
abril/2022 100,00% 13,95% 100,00%
maio/2022 100,00% 11,34% 100,00%
junho/2022 100,00% 10,41% 100,00%
julho/2022 100,00% 11,15% 100,00%
agosto/2022 100,00% 12,03% 100,00%
setembro/2022 100,00% 9.03% 100,00%
outubro/2022 100,00% 8.15% 100,00%
novembro/2022 100,00% 8.54% 100,00%
dezembro/2022 100,00% 7.79% 100,00%

Durante o exercicio de 2022, o Banco Sicoob prestou servicos ao Fundo de custddia inferior a R$
1 (2021 inferior — R$ 1) e de controladoria inferior a R$ 1 (2021 — inferior a R$ 1).

Durante o exercicio de 2022, o Sicoob Seguradora prestou servicos de gestdo ao Fundo de R$
13 (2021 - R$ 1). Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia um saldo a pagar ao Sicoob
Seguradora de R$ 2 (2021 — R$ 1) a titulo de taxa de gestdo.

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia um saldo a pagar ao Banco Sicoob inferior a R$
1(2021 - inferior a R$ 1) a titulo de custédia e inferior a R$ 1 (2021 — inferior a R$ 1) a titulo de
confroladoria.

O Fundo ndo possuia, na data de fechamento, aplicacdes em titulos emitidos pelo

Administrador ou parte a ele relacionado.

Nota 12 - Legislagdo tributdria

As operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo Imposto de Renda - IR
e Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF.

A aplicacdo do cotista no Fundo ndo estd sujeita ao imposto de renda retido na fonte e dessa
forma os gestores ndo tém uma meta tributdria atrelada ao prazo médio da carteira de ftitulos

do Fundo. Caso a natureza tributdria do cotista venha a ser alterada, o Administrador deverd
convocar assembleia para estabelecer a meta fributdria a ser perseguida pelos gestores.

Ndo hd incidéncia de Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF, por ocasido dos resgates.
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Alteracdes na legislacdo fiscal vigente acarretardo modificacdes nos procedimentos tributdrios
aplicdveis ao Fundo.

Nota 13 - Distribuicao de resultados

O Fundo incorporard ao seu patrimonio liquido os rendimentos que porventura forem distribuidos
pelos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros que compdem a sua carteirq,
observando-se os prazos e condicdes de pagamento atinentes a cada titulo.

Nota 14 - Politica de exercicio do direito de voto do Fundo

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos cotistas, o Administrador adota politica de
exercicio de direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento e instituicdes
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo, disponivel em sua sede e registrada na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A politica
disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes
do Administrador.

Nota 15 - Divulgag¢ao de informagoes

As informacdes obrigatdrias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede do Administrador e no
site da CVM (www.cvm.gov.br).

Nota 16 - Rentabilidade (Nao auditada)

A rentabilidade acumulada e o patrimoénio liquido médio didrio do Fundo ao longo do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 foram 11,12% e R$ 1.274, respectivamente. Desde o inicio do
fundo, os principais indicadores foram:

35% CDIl e 65% Ibovespa

RS Rentabilidade Fundo (%) (%)

Data PL Médio VIr. da Cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2021 739 0,90866315 - - - -
31/01/2022 792 0,94821677 4,35% 4,35% 4,80% 4,80%
25/02/2022 865 0,95306193 0,51% 4,89% 0,84% 5,68%
31/03/2022 984 0,99983267 4,91% 10,03% 4,26% 10,19%
29/04/2022 1.140 0,94580527 -5,40% 4,09% -6,27% 3,27%
31/05/2022 1.130 0,97534576 3,12% 7.34% 2,46% 5,81%
30/06/2022 1.147 0,90795493 -6,91% -0,08% -7.12% -1,73%
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29/07/2022 1.145 0,93928414 3,45% 3.37% 3.41% 1,62%
31/08/2022 1.320 0,98463599 4,83% 8.36% 4,42% 6.11%
30/09/2022 1.573 0,99020778 0.57% 8.97% 0,68% 6,83%
31/10/2022 1.738 1,03279845 4,30% 13.66% 3,90% 11,00%
30/11/2022 1.740 1,01616922 -1,61% 11,.83% -1.63% 92.19%
30/12/2022 1.696 1,00974768 -0,63% 11.12% -1,20% 7,88%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resulfados futuros.

Nota 17 - Demandas judiciais

Ndo hd registro de demandas judiciais envolvendo o Administrador do Fundo no que dizrespeito
as atividades de gestdo de recursos de terceiros.

Nota 18 - Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CYM n® 577, de 07 de julho de 2016, ao Administrador nGo confratou
outros servicos relacionados ds atividades de gestdo de recursos de terceiros junto ao auditor
independente responsdvel pelo exame das demonstracdes contdbeis do Fundo.

* * *
Primo Jodo Cracco Ricardo de Almeida Horta Barbosa
Contador CRC-SP 149.703/0 - 2 Diretor de Administracdo Fiducidria
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