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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora
VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contibeis do VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa
("Fundo"), que compreendem a demonstracio da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2021 e a demonstracao da evolugao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢Ges contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do VGBL Sicoob Seguradora Fundo de
Investimento Renda Fixa em 31 de dezembro de 2021, e 0 desempenho de suas operagdes para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instru¢do CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢fo a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracées contibeis como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracées
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

5 PricewaterhouseCoopers, SHS Quadra 6, Cj.A, Bloco C, Ed. Business Center Tower, Salas 801 a 811, Brasilia, DF, Brasil, 70322-
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e valorizacao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria

Composicao e Diversificacao da Carteira, as consideraram, entre outros:

aplicacoes do Fundo sdo compostas,

principalmente, por titulos de renda fixa, Obtivemos entendimento do desenho e testamos a

classificados na categoria para negociacao. efetividade dos principais controles estabelecidos
para existéncia e mensuracao dos investimentos do

A existéncia dessas aplicacGes é assegurada por Fundo.

meio de conciliacées com as informacoes dos

orgaos custodiantes — Sistema Especial de Efetuamos testes quanto a existéncia dessas

Liquidacao e Custédia (SELIC) e B3 S.A. — Brasil,  aplica¢oes por meio do confronto das informacoes

Bolsa, Balcao. constantes na composicao e diversificacao da
carteira do Fundo com as informac6es dos 6rgaos

Os titulos de renda fixa, classificados como custodiantes.

mantidos até o vencimento pela administracao do

Fundo, atendendo aos requisitos para a sua Em relaco aos titulos de renda fixa classificados na

classificacao nessa categoria, sdo registrados pelo  categoria para negociacdo, comparamos, em base

custo de aquisi¢ao acrescido dos rendimentos de teste, os valores utilizados para a mensuracao

auferidos até a data-base. desses investimentos com os precos divulgados no
mercado e também comparamos, em base de teste,

Considerando a relevancia dessas aplicagbes em a mensuracao dos investimentos efetuados pela

relacdo ao patriménio liquido do Fundo e a administragao por meio de modelos que

consequente apuracdo do valor da cota, a existéncia consideram dados de mercado observaveis.

e mensuracao dessas aplicaces foram consideradas

areas de foco em nossa auditoria. Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e mensuragdo dessas aplicagoes
do Fundo.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstragoes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliacao da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées contabeis. A
continuidade das operagdes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrac6es contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstragGes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.



DocuSign Envelope ID: 9D3EGECC-7AEB-4A8A-8720-8D3CBFD7EOGF

pwe

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrac¢oes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse ptblico.

Brasilia, 31 de marco de 2022
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa
CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:

07.397.614/0001-06)

Demonstracao da composicao e diversificagao da carteira
Em 31 de dezembro de 2021

(em milhares de reais)

. - o - . Mercado/ % Sobre Patrimonio
Aplicagoes/especificacoes Quantidade Realizacdo Liquido
Disponibilidades 10 0,03
Aplicagcoes em operagoes compromissadas

Letras Financeiras do Tesouro — LFT (Nota 4) 6.263 18,50
Titulos de renda fixa

Letras Financeiras do Tesouro — LFT (Nota 5(al)) 2.166 24.066 71,08
Letras Financeiras — LF (Nota 5(a)) 70 3.528 10,42
Valores a Receber 3 0,01
Total do ativo 33.870 100,04
Valores a pagar 15 0,04
Total do passivo 15 0,04
Patrimdnio Liquido 33.855 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 33.870 100,04

As notas explicativas do Administrador séo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.— CNPJ:

07.397.614/0001-06)
Demonstracéo da evolugao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Periodo de 2 a 31 de

2021 dezembro de 2020
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 1.250,00 cotas a R$ 0,999992* cada 1
Representado por 1.000,00 cotas a R$ 1,000000* cada 1
Cotas emitidas no exercicio/periodo
34.496.686,56 cotas 35.275
250,00 cotas -
Cotas resgatadas no exercicio/periodo
1.937.871,13 cotas (1.943) -
Variagdo no resgate de cotas no exercicio/periodo (49) -
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 33.284 1
Composicdo do resultado do exercicio/periodo
Receitas -
Rendas de aplicacodes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 71 -
Receitas com ftitulos e valores mobilidrios (Nota 5) 497 -
Valorizacdo a valor justo (Nota 5(b)) 55 -
Outras receitas operacionais 5 1
628 1
Despesas
Desvalorizacdo a valor justo (Nota 5) (23) -
Taxa de administracdo (Nota 8) (22) -
Cetip/Selic (4) (1)
Outras despesas administrativas (Nota 10) (8) -
(57) (1)
Resultado do exercicio/periodo 571 -
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por 32.560.065,43 cotas a R$ 1,039780* cada 33.855

Representado por 1.250,00 cotas a R$ 0,999992* cada

(*) Em unidades de reais.

As notas explicativas do Administrador sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2021

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional

O VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa (“Fundo”), constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que |he foram aplicdveis, inclusive a
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 4.444/15.

O Fundo foi constituido em 19 de novembro de 2019, com inicio das suas operacdoes em 2 de
dezembro de 2020. E destinado exclusivamente a receber recursos das reservas técnicas dos
produtos Vida Gerador de Beneficios Livre — VGBL instituidos pelo Sicoob Seguradora de Vida e
Previdéncia S.A. — Sicoob Seguradora, sendo esse seu Unico cofista.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu coftista valorizacdo de suas cotas mediante
aplicacdo dos seus recursos em ativos financeiros disponiveis no mercado de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimentos, negociados no mercado interno, sendo vedada
exposicdo da renda varidvel, buscando atingir rentabilidade superior & do CDI.

Em funcdo dos riscos relacionados a politica de investimentos, o Fundo pode apresentar,
temporariamente, rentabilidade negativa.

Os prejuizos decorrentes dos investimentos serdo integralmente absorvidos pelo cotista.

As aplicacoes realizadas pelo investidor no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
nem do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou o Fundo Garantidor do Cooperativismo de
Crédito - FGCoop.

Poderd ocorrer perda do capital investido pelo Fundo em decorréncia da prdatica da Politica
de Investimentos, ndo podendo o Administrador, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por
qualguer depreciacdo dos bens da carteira de investimentos do Fundo ou por prejuizos em caso
de liguidacdo ou resgate de cotas.

Os encargos, as despesas pré-operacionais efetuadas pelo Fundo e as despesas com taxas de
registro do Fundo perante a ANBIMA, serdo arcados diretamente pelo Sicoob Seguradora de
Vida e Previdéncia S.A. (Gestor), pelo prazo de um ano e seis meses, ou até que o Fundo atinja
o patriménio liquido (PL) de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reaqis), a contar da primeira
infegralizacdo de coftas.

Nota 2 - Apresentacgdo e elaboragcdo das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, aplicéveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM n° 555/2014, previstas
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragcdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2021

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFl) e demais orientacdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
infegrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
atfivos e insfrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

As presentes demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 29
de marco de 2022.

Nota 3 - Principais praticas contdbeis
Enfre as principais prdticas contdbeis adotadas destacam-se:
Apuracgdo do resultado — as receitas e as despesas séo apuradas pelo regime de competéncia.

Aplicagoes em operagoes compromissadas - sGo operacdes com compromisso de recompra
com vencimento em data futura, anterior ou igual & do vencimento dos titulos objeto da
operacdo, valorizadas diariamente conforme a taxa de negociacdo da operacdo.

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa — De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n°
577, de 07 de julho de 2016, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em duas categorias
especificas: titulos para negociacdo e titulos mantidos até o vencimento, de acordo com a
infencdo de negociacdo do Administrador, atendendo os seguintes critérios para
contabilizacdo:

- Titulos para negociacdo: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, o
que consiste em atfualizar diariamente o seu valor pelo valor justo no mercado ou a melhor
estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo: Anbima, B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, Sisbacen e FGV.

A metodologia adotada para a precificacdo considera a coleta de informacdes disponiveis no
mercado, ajustados ao modelo do Administrador, que visa atualizar os ativos dos fundos de
investimento por uma estimativa mais préxima possivel dos valores efetivamente realizdveis no
mercado financeiro.

O:s titulos de divida publica séo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA ou, na
auséncia destes, pelo preco definido pelo prestador de servico de andlise de risco do Fundo
que melhor reflita seu valor de venda.
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragcdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2021

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

- Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acdes ndo
resgatdveis, para os quais haja intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilizado pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
infrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qudlificados, esses Ultimos, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativa aos fundos de investimento;

Que todos os cofistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento; e

Que todos os cofistas que ingressarem no Fundo a partir da classificacdo nesta categoria
declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua
capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios
infegrantes da carteira do Fundo na categoria mencionada neste item.

Nota 4 - Aplicacoes em operagoes compromissadas

Operacdo realizada no montante de R$ 6.263, com o Banco Cooperativo Sicoob S.A — Banco
Sicoob em condicdes e prazos compativeis com as usuais de mercado. O vencimento dessas
operacdes ocorreu em 03 de janeiro de 2022. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, o Fundo apurou receita com operacoes compromissadas de R$ 71 (2 a 31 de dezembro
de 2020 -R$ 0).

Nota 5 - Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

a) Titulos para negociagdo

Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo apurou resultado com titulos de
renda fixa R$ 529 (2 a 31 de dezembro de 2020 - R$ 0).

O montante, natureza, faixas de vencimento, valores de custo atualizado e valor justo dos fitulos
e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo em 31 de dezembro de 2021,
eram os seguintes:

Vencimentos

Negociagdo Custo atuadlizado Valor Justo Até 365 dias Acima 365 dias
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 24.034 24.066 1.729 22.337
Letras Financeiras - LF 3.528 3.528 - 3.528
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VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragcdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2021

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Banco Daycoval S.A. 3.528 3.528 - 3.528
Total 27.562 27.594 1.729 25.865

Resultado da valorizagao e desvalorizagao a valor justo

Periodo de 2 a 31 de

2021 dezembro de 2020
Valorizacdo a valor justo 55 -
Desvalorizacdo a valor justo (23) -
Total 32 -

b) Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo poderd utilizar instrumentos derivativos para protecdo das posicdes detidas a vista
(Hedge) e/ou sintese de posicdo do mercado & vista do FIE ou dos ativos financeiros garantidores
de provisdes técnicas, vedada a alavancagem.

O total dos valores correspondentes a margens depositadas a titulo de garantia e prémios pagos
em decorréncia dessas operacdes ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo.

O Fundo e os fundos investidos poderdo realizar operacdes em mercados de derivativos,
compativeis com sua politica de investimento, desde que:

| — a atuacdo seja realizada exclusivamente para protecdo da carteira do Fundo, podendo,
inclusive, realizar operacoes de sintese de posicdo do mercado a4 vista;

Il - ndo gere, a qualquer tempo, exposicdo superior a dez por cento do patriménio liquido do
Fundo;

Il — ndo gere, a qualguer tempo e cumulativamente com as posicdes detidas a vista,
exposicdo superior a cem por cento do respectivo patrimoénio liquido do Fundo, por cada
fator de risco;

IV — ndo realize operacoes de venda de opcdo a descoberto; e

V —ndo seja realizada na modalidade “sem garantia”.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o Fundo n&o operou com instrumentos
financeiros derivativos.
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Nota 6 - Gerenciamento de Risco

a) Tipos de riscos:

Risco de Taxa de Juros: A rentabilidade do Fundo pode serimpactada em funcdo da flutuacdo
nos valores de mercado de posicoes detidas pelo Fundo, ocasionadas pela variagcdo das taxas
de juros pratficadas no mercado.

Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagdo: O valor dos ativos financeiros pode
aumentar ou diminuir de acordo com a variacdo do indice de inflacdo ao qual estd atrelado.
Em caso de queda do valor desses ativos, o patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros de renda fixa que
infegram ou que venham a integrar a Carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto
o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os precos dos contratos de derivativos sdo
influenciados por diversos fatores, independentemente da variacdo do afivo objefo. Dessa
forma, as operacdes com derivativos podem ocasionar perdas para o Fundo e,
consequentemente, para seus cofistas.

Risco de juros pos fixados (CDI, TMS): Os precos dos ativos podem variar em virtude dos spreads
praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

Risco de liquidez: Consiste no risco de o Fundo, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo mdximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacoes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os
ativos financeiros integrantes da Carteira sGo negociados, podendo tal situacdo perdurar por
periodo indeterminado.

Risco de Concentragdo: Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificacdo de
emissores dos atfivos financeiros componentes da carteira do Fundo. Risco de Conjuntura:
Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas condi¢cdes politicas, culturais,
sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco Sistémico: Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional
de normalidade do SFN.

Risco Regulatério: a eventual interferéncia de érgdos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios - CYVM, podem impactar os precos dos
ativos ou os resultados das posicdes assumidas.
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b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:
e Estimar as perdas mdximas potenciais do Fundo por meio do VaR (“Value at Risk”);

¢ Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas do Fundo em cendrios de stress.

Todas as posicoes do Fundo sdo tomadas apds detalhada avaliacdo dos fundamentos da
economia. O comité de investimento fornece o cendrio base para o periodo de exposicdo e os
principais riscos associados.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra

sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.

c) Andlise de sensibilidade

¢ Metodologia:

Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacdes de
choques de mais e menos 1% (cendrio provdvel), mais e menos 25% (cendrio 1) e de mais e
menos 50%, (cendrio 2) e as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas em
percentual do Patriménio Liquido do Fundo na data da demonstracdo Financeira.

e Fatores de risco considerados na andlise:
Taxas de Juros
Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nas curvas de juros pré-fixadas, cupons

de inflacdo e cupons de moedas e reprecificacdo dos ativos e derivativos sensiveis a essas
curvas, sendo consideradas as maiores perdas resultantes em cada cendrio.

Fator de Risco Cenf:no Cendrio 1 Cenario2
Provavel
Taxa de Juros Exposicoes sujeitas as variacdes de taxas de juros (3) (65) (130)
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Nota 7 - Emissoes e resgates de cotas

As cotas do fundo correspondem a fracdes ideaqis de seu patrimdnio, serdo escriturais e
nominativas. As aplicacdoes serdo efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia
Util subsequente ao da data da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores
ao Administrador ou instituicoes intermedidrias.

Os resgates de cotas serdo efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia do
recebimento do pedido pelo Administrador.

O crédito do resgate serd efetuado na conta corrente ou de investimentos do investidor no dia
Util subsequente ao da conversdo das cotas.

Nota 8 - Remunerag¢do do Administrador

O Fundo paga uma taxa de administracdo calculada diariamente sobre o valor do patriménio
liguido do Fundo & razdo de 0,275% ao ano. Essa remuneracdo € calculada na base de 1/252,
aplicados por dia Util, da referida taxa, sendo debitada até o 5° dia Util do més subsequente. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foi apurada remuneracdo no valor de R$ 22 (2 a 31
de dezembro de 2020 - R$ 0).

O regulamento ndo prevé a cobranca de taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de

saida.

Nota 9 - Gestao, custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituragdo e
controladoria

Os servicos de custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracdo e controladoria sdo
executados pelo Banco Sicoob.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pelo préprio Administrador em conjunto com o
Sicoob Seguradora.

As aplicacdes em operacdes compromissadas e em fitulos de renda fixa estdo custodiadas no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC.

Quanto as aplicacdes em titulos privados, acdes, cotas de fundos de indice e instrumentos
financeiros derivativos, a custddia é feita na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa mdaxima de custdédia equivalente a 0,085% sobre o
Patrimdénio Liquido.
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Nota 10 - Outras despesas administrativas

Foram debitados do Fundo valores referentes ds seguintes despesas:

2021 Periodo de 2 a 31 de
dezembro de 2020

Publicacdo e auditoria 6 -
Taxas de Fiscalizacdo — CVM e Custddia 2 -
Total 8 -

Nota 11 - Operagcoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$
10 (2020 - R$ 1) com o Banco Sicoob.

Adicionalmente, co longo do exercicio, o Fundo realizou operacdées compromissadas e
definitivas de titulos pUblicos federais com parte relacionado ao Administrador, conforme tabela

abaixo:
Operagoes compromissadas com partes relacionadas
Operagoes compromissadas Volume médio
Més/Ano realizadas com partes . diétio/ Poi[iménio Taxa Média
relacionadas/ total de operagoes meédio didrio do contratada/Taxa SELIC
compromissadas Fundo

janeiro/2021 100,00% 0,00% 100,00%
fevereiro/2021 100,00% 0,00% 100,00%
marco/2021 100,00% 0,00% 100,00%
abril/2021 100,00% 86,89% 100,00%
maio/2021 100,00% 53,46% 100,00%
junho/2021 100,00% 18,44% 100,00%
julho/2021 100,00% 12,25% 100,00%
agosto/2021 100,00% 12,09% 100,00%
setembro/2021 100,00% 13.86% 100,00%
outubro/2021 100,00% 16,91% 100,00%
novembro/2021 100,00% 13.87% 100,00%
dezembro/2021 100,00% 10,49% 100,00%

Durante o exercicio de 2021 o Banco Sicoob prestou servicos ao Fundo de custddia inferior a R$
1 (2 a 31 de dezembro de 2020 — R$ 0) e de controladoria no valor de R$ 3 (2 a 31 de dezembro
de 2020-R$0). Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia um saldo a pagar ao Banco Sicoob
de R$ 1 (2020 - R$ O) a fitulo de controladoria.
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Durante o exercicio de 2021 o Sicoob Seguradora prestou servicos de gestdo ao Fundo de R$ 3
(2 a 31 de dezembro de 2020 - R$ 0). Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia um saldo a
pagar ao Sicoob Seguradora de R$ 3 (2020 - 0) a titulo de taxa de gestdo.

O Fundo ndo possuia, na data de fechamento, aplicacdes em titulos emitidos pelo
Administrador ou parte a ele relacionado.

Nota 12 - Legislagdo tributdria

As operacodes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo Imposto de Renda — IR
e Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF.

A aplicacdo do cotista no Fundo ndo estd sujeita ao imposto de renda retido na fonte, dessa
forma os gestores ndo tém uma meta tributdria atrelada ao prazo médio da carteira de ftitulos
do Fundo. Caso a natureza tributdria do cotista venha a ser alterada, o Administrador deverd
convocar assembleia para estabelecer a meta tributdria a ser perseguida pelos gestores.

Ndo hd incidéncia de Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF, por ocasido dos resgates.

Alteracdes na legislacdo fiscal vigente acarretardo modificacdes nos procedimentos tributdrios
aplicdveis ao Fundo.

Nota 13 - Distribuicao de resultados

O Fundo incorporard ao seu patrimdnio liquido os rendimentos que porventura forem distribuidos
pelos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros que compdem a sua carteirq,
observando-se os prazos e condicdes de pagamento atinentes a cada titulo.

Nota 14 - Politica de exercicio do direito de voto do Fundo

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos cotistas, o Administrador adota politica de
exercicio de direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento e instituicdes
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo, disponivel em sua sede e registrada na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A politica
disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes
do Administrador.

12



DocuSign Envelope ID: 9D3E6ECC-7AEB-4A8A-8720-8D3CBFD7E06F

VGBL Sicoob Seguradora Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ n°. 35.603.587/0001-08

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragcdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2021

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 15 - Divulgag¢ao de informagoes

As informacdes obrigatdrias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede do Administrador e no
site da CVM (www.cvm.gov.br).

Nota 16 - Rentabilidade

A rentabilidade acumulada e o patrimonio liquido médio didrio do Fundo ao longo do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 foram 3,98% e R$ 8.312, respectivamente. Desde o inicio do
fundo, os principais indicadores foram:

RS Rentabilidade Fundo (%) CDI (%)
(Ndo auditada)

Data PL Médio VIr. da Cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2020 1 0,99999200 - - - -
29/01/2021 1 1,00000000 0,00% 0,00% 0.15% 0,15%
26/02/2021 1 1,00000000 0,00% 0,00% 0,13% 0,28%
31/03/2021 2 1,00000000 0,00% 0,00% 0,20% 0,49%
30/04/2021 31 1,00050180 0,05% 0,05% 0,21% 0.69%
31/05/2021 650 1,00317170 0,27% 0,32% 0,27% 0,97%
30/06/2021 2.343 1,00691279 0,37% 0,69% 0,31% 1,28%
30/07/2021 4.362 1,01140919 0,45% 1,14% 0.36% 1,64%
31/08/2021 8.596 1,01538399 0,39% 1,54% 0,43% 2,07%
30/09/2021 11.949 1,02006144 0,46% 2,01% 0,44% 2,52%
29/10/2021 17.506 1,02577407 0,56% 2,58% 0,49% 3,02%
30/11/2021 21.541 1,03174933 0,58% 3.18% 0.59% 3,63%
31/12/2021 30.687 1,03978040 0.78% 3.98% 0.77% 4,42%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resulfados futuros.

Nota 17 - Demandas judiciais

Ndo hd registro de demandas judiciais envolvendo o Administrador do Fundo no que dizrespeito
as atividades de gestdo de recursos de terceiros.

Nota 18 - Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CYM n® 577, de 07 de julho de 2016, ao Administrador ndo contfratou
outros servicos relacionados ds atividades de gestdo de recursos de terceiros junto ao auditor
independente responsdvel pelo exame das demonstracdes contdbeis do Fundo.
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Nota 19 - Outras informacgoes

(a) Alteragao de regulamento

Em 06 de setembro de 2021, foirealizada alteracdo no regulamento do fundo no que dizrespeito
a denominacdo social do Administrador e do prestador de servicos de custédia e
alteracdo/inclusdo de nova pdgina na internet (www.sicoob.com.br/bancosicoob-dtvm), novo
e-mail (dtvm@sicoob.com.br) e novas referéncias ao SAC (BANCO SICOOB 0800 724 4420) e &
Ouvidoria (BANCO SICOOB 0800 646 4001), nGo havendo assembleia em funcdo do previsto no
inciso Il do art. 47 da Instrucdo Normativa n® CVM 555, de 17 de dezembro de 2014.

(b) Combate aos efeitos da Crise COVID-19

No ano de 2021, a economia mundial foi impactada negativamente pela propagacdo e
continuidade da pandemia ocasionada pelo novo Coronavirus (Covid-19).

O Banco Sicoob, empresas ligadas e fundacdo patrocinada tém implementado medidas para
gestdo das operacdes e apoio aos funciondrios, cooperados e comunidades, diante da
pandemia de Covid-19.

* * *
Primo Jodo Cracco Ricardo de Almeida Horta Barbosa
Contador CRC-SP 149.703/0 - 2 Diretor de Administracdo Fiducidria
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vocé mudou de ideia, vOcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocusSign, ao inveés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagcOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.



Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacgdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nos preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOCé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a PwC:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contaté-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para:
Para informar seu novo endereco de e-mail a PwC:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informacdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a PwC:

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da
mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nUmero de
telefone. NGs cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a PwC:

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrbnico, vocé podera:



(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessd@o DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. N6s ndo precisamos de
quaisquer outras informacdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacdo de seu consentimento para documentos online, as transagdes levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessdo

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacéo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco atravées do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢fes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botio “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrénico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e



(i) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito
acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos,
divulgacOes, autorizagOes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com voceé.
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