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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Sicoob Ac¢des Fundo de Investimento
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Sicoob Ac¢oes Fundo de Investimento ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em 31 de dezembro de 2024 e a
demonstracdo da evoluc¢ao do patrimoénio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras

informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢Ges contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2024 € o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrac¢oes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto,

nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., SHS Quadra 6, Cj. A, Salas 801 a 811, Bloco C,
Ed. Business Center Tower, Brasilia, DF, Brasil, 70322-915
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Sicoob Ac¢des Fundo de Investimento
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e valorizaciao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria

composicao e diversificacdo da carteira, os recursos consideraram, entre outros:

do Fundo estao investidos, substancialmente, em

cotas de fundos de indice, a¢oes de companhias Obtivemos o entendimento dos principais controles

abertas e direitos por empréstimos de acoes. relacionados a existéncia e valorizacdo desses
instrumentos financeiros.

A valorizagao desses investimentos é obtida pela

cotacao de precos de mercado com divulgacdo na Testamos a existéncia das aplicagdes em cotas de

bolsa de valores; ja a sua existéncia é assegurada fundos de indice por meio do confronto com

por meio de conciliagdes com as informagoes dos informacoes disponibilizadas pelos administradores

orgaos custodiantes - B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. dos fundos investidos. Para as demais aplicacées,
efetuamos testes quanto a existéncia por meio do

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em confronto das informacoes constantes na

relagdo ao patriménio liquido do Fundo e a composicao e diversificagdo da carteira do Fundo

consequente apuracdo do valor da cota, a existéncia com as informacoes dos 6rgaos custodiantes.

e mensuracao dessas aplicac6es foram consideradas

areas de foco em nossa auditoria. Para as acOes e empréstimos de agoes, realizamos
testes, na data-base, de precos divulgados nas
bolsas de valores para valorizacao
desses investimentos.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administracao quanto a existéncia e
mensuracao dessas aplicacoes sdo consistentes com
as informacoes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo é responséavel pela elaboragio e adequada apresentaciao das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de
demonstracoes contébeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes contabeis, a administracio é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstrac¢ées contibeis. A
continuidade das operagdes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstrac6es contébeis.
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Sicoob Ac¢des Fundo de Investimento
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstractes contibeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstrac6es contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacdes, e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.
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Sicoob Ac¢des Fundo de Investimento
(Administrado pela Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Dos assuntos que foram objeto de comunicacido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Brasilia, 27 de marco de 2025

//z?raw) é/AOJJC C@Dfeq

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

Kﬁ@“ﬁrdo Barth de Freitas
Contador CRC 1SP235228/0-5

aatorasaero
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Sicoob Agdes Fundo de Investimento
(CNPJ n°. 31.339.342/0001-64)
(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstragoes contabeis em

31 de dezembro de 2024

e relatério do auditor independente
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Sicoob Ac¢oes Fundo de Investimentos

CNPJ: 31.339.342/0001-64

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira

Em 31 de dezembro de 2024

(em milhares de reais)

. _ - _ . Custo Mercado/ % Sgb(e
Aplicacoes/especificacoes Quantidade I ..~ Patrimoénio
otal Readlizagao P
Liquido
Aplicagoes em operagoes compromissadas (Nota 4)
Letras Financeiras do Tesouro) — LFT 4 63 0,46
Cotas de Fundos de Investimentos
Ishares Ibovespa Fundo de indice - BOVA 11 (Nota 5) 6.436 711 755 5,48
IT Now Ibovespa Fundo de Indice - BOVV 11 (Nota 5) 5.261 644 647 4,70
Acoes de Companhias Abertas (Nota 5(b)) 11.391 82,72
3Tentos S.A. 10.600 146 146 1,06
Anima Holding S.A. 13.500 32 21 0,15
Auren Energia S.A. 7.400 73 65 0,47
Banco BMG S.A. 34.900 123 130 0,94
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) 12.100 134 123 0,89
BB Seguridade Participacdes S.A. 8.700 240 315 2,29
BR Partners S.A. 2.500 36 33 0,24
Banco Bradesco S.A. 5.000 76 58 0,42
Bradespar S.A. 6.500 125 108 0,78
Banco do Brasil S.A. 23.600 479 570 4,14
BrasilAgro CIA Brasileira de Propriedades Agricolas 1.200 27 27 0,20
BRF S.A. 8.800 212 223 1,62
Caixa Seguridade Parficipacdes S.A. 13.500 150 192 1,39
Cemig Companhia Energética de Minas Gerais S.A. 32.120 355 405 2,94
Copasa Companhia de Saneamento de Minas Gerais 7.000 120 146 1,06
Copel Companhia Paranaense de Energia 3.800 35 35 0,25
CPFL Energia S.A. 2.010 62 63 0,46
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. 18.200 64 58 0,42
CSN Mineracdo S.A. 12.400 61 64 0,47
Cury Construtora S.A. 6.100 97 107 0,78
Desktop S.A. 3.700 50 39 0,28
Direcional Engenharia S.A. 4.100 120 109 0,79
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. 23.200 158 98 0,71
Eletromidia S.A. 1.100 30 31 0,23
Embraer S.A. 4.100 172 230 1,67
Gerdau S.A. 7.800 118 143 1,03
Gerdau Acos Longos S.A. 14.100 140 145 1,05
Grupo SBF S.A. 7.600 106 81 0,59
[taU Unibanco Holding S.A. 20.800 596 639 4,64
JBS S.A. 9.300 269 338 2,45
JHSF Participacdes S.A. 25.000 109 92 0,67
Kepler Weber S.A. 11.900 111 111 0,81
Klabin S.A. 21.440 83 98 0,71
LAVVI Incorporadora e Construtora S.A. 13.200 113 99 0,72
Light S.A. 7.400 42 30 0,22
Marcopolo S.A. 36.980 297 273 1,98
Marfrig Global Foods S.A. 12.200 81 208 1,51
Melnick Even S.A. 32.700 113 116 0,84
Metal Leve S.A. 4.800 143 132 0,96
Minerva S.A. 22.500 155 115 0,84
Mitre Realty S.A. 27.700 105 80 0,58
Moura Dubeux Engenharia S.A. 4.200 59 45 0.33
Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A. 5.000 126 105 0,76
Qi S.A. 2.200 100 83 0,60
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Sicoob Ac¢oes Fundo de Investimentos

CNPJ: 31.339.342/0001-64

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira

Em 31 de dezembro de 2024

(em milhares de reais)

Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras) 39.200 1007 1478 10,73
PetfroRecédncavo S.A. 5.800 116 94 0,68
PetroRio S.A. 3.700 173 149 1,08
Plano & Plano S.A. 11.000 114 101 0,73
Porto Seguro S.A. 4.400 132 161 1,17
Positivo Tecnologia S.A. 10.800 103 56 0,41
Lojas Quero Quero S.A. 24.839 61 52 0,39
Sabesp CIA de Saneamento Bdsico do Estado de SP 3.800 365 336 2,44
Sanepar Companhia de Saneamento do Parand 17.700 77 99 0,72
Santos Brasil S.A. 12.500 152 164 1,19
Companhia Siderdrgica Nacional 2.500 35 22 0,16
Syn Prop Tecnologia S.A. 39.400 257 218 1,58
Taesa Transmissora Alianca de Energia Elétrica 700 23 23 0.17
Technos S.A. 10.800 64 60 0,44
Tegma Gestdo Logistica S.A. 5.400 139 155 1,13
Telefénica Brasil S.A. 5.300 230 248 1,80
Tenda S.A. 5.900 93 73 0,53
Trisul S.A. 16.200 90 71 0,52
Tupy S.A. 4.000 101 96 0,70
Unifique S.A. 11.400 46 40 0,29
Unipar Carbocloro S.A. 510 30 24 0,17
Vale S.A. 12.900 757 704 5,11
Valid S.A. 5.900 75 143 1,04
Vibra Energia S.A. 7.500 165 134 0,97
Vulcabras Azaleia S.A. 6.000 92 93 0,68
WEG S.A. 1.100 57 58 0,42
Wilson Sons S.A. 6.400 101 104 0,76
Wiz Solucgdes S.A. 19.100 107 106 0,77
Valores a Receber 1.758 12,77
Dividendos a Receber 49 0,36
Juros sobre o Capital Proprio 119 0,86
Negociacdo e infermediacdo — BM&F 813 5,90
Direitos por Empréstimos de Acdes (Nota 5(c)) 776 5,64
Aluguéis de Acdes 1 0,01
Total do ativo 14.614 106,13
Valores a pagar 844 6,13
Total do passivo 844 6,13
Patriménio Liquido 13.770 100,00
Total do passivo e patrimdnio liquido 14.614 106,13

As notas explicativas do Administrador sdo parte infegrante das demonstracdes contdbeis.
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Sicoob Ag¢ées Fundo de Investimentos
CNPJ: 31.339.342/0001-64

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:

07.397.614/0001-06)
Demonstracdo da evolug&o do patriménio liquido
Em 31 de dezembro

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024 2023

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 10.537.243,41 cotas a R$ 1,423057 cada 14.995

Representado por 11.171.959,64 cotas a R$ 1,126871 cada 12.589
Cotas emitidas no exercicio

7.751.315,52 cotas 10.681

6.642.866,08 cotas 8.187
Cotas resgatadas no exercicio

7.800.883,34 cotas (10.108)

7.277.582,31 cotas (8.439)
Variagcdo no resgate de cotas no exercicio (491) (354)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 15.077 11.983
Composicdo do resultado do exercicio
Acoes (672) 2.222

Valorizacdo/(desvalorizacdo) a valor justo (Nota 5(b)) (1.828) 1.824

Resultado nas negociacdes (Nota 5(d)) 25 (276)

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 1.091 644

Rendas de direitos por empréstimo de acdes (Nota 5(c)) 40 30
Renda fixa 21 19

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Notfa 4) 21 19
Cotas de fundos de investimento (Nota 5(a)) (408) 975

Valorizacdo/(desvalorizacdo) a valor justo (408) 975
Demais despesas (248) (204)

Taxa de administracdo (Nota 8) (69) (54)

Taxa de distribuicdo de cotas e controladoria (Nota 9) (126) (98)

Taxa de fiscalizacdo - CVM (7) (7)

Cetip/Selic (10) (8)

Outras despesas administrativas (Nota 10) (36) (37)
Resultado do exercicio (1.307) 3.012
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 10.487.675,59 cotas a R$ 1,312976 cada 13.770

Representado por 10.537.243,41 cotas a R$ 1,423057 cada 14.995

(*) Em unidades de reais.

As notas explicativas do Administrador sGo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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Sicoob Ag¢oes Fundo de Investimentos

CNPJ: 31.339.342/0001-64

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2024

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional

O Sicoob Acdes Fundo de Investimento (“Fundo”) é uma comunhdo de recursos, sob a forma
de condominio aberto e sem prazo de duracdo determinado, destinados d aplicacdo em ativos
financeiros, entfre os previstos pelas disposicoes legais e regulamentares que |he forem
aplicaveis, observadas as disposicdes de seu regulamento.

O Fundo foi constituido em 24 de agosto de 2018, com inicio das suas operacdes em 09 de maio
de 2019. E destinado a investidores clientes do Banco Cooperativo Sicoob S.A. — Banco Sicoob
e das cooperativas do Sicoob.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas, valorizacdo de suas cotas mediante
aplicacdo dos seus recursos em ativos financeiros, instrumentos derivativos e valores mobilidrios
de diferentes naturezas e caracteristicas, principalmente acdes, observados os limites
estabelecidos no regulamento e na regulamentacdo em vigor.

A gestdo da carteira do Fundo compete ao proprio Administrador.

A rentabilidade do Fundo é funcdo do valor de mercado dos ativos financeiros que compdem
sua carteira. Esses ativos apresentam alteracdes de preco, o que configura a possibilidade de
ganhos, mas também de perdas. Dessa forma, eventualmente, poderd haver perda do capital
investido, ndo cabendo ao Administrador, ao Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito
- FGCoop, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC, garantir qualquer rentabilidade ou o
valor originalmente aplicado.

Nota 2 - Apresentagao e elaboragcdo das demonstragoes contdbeis

As demonstracoes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, aplicdveis aos fundos de investimento financeiro regidos pela Instrucdo CVM n°
555/2014 e normas complementares previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento
(COFI) e demais orientacoes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
infegrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
atfivos e instrumentos financeiros, os resulfados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.
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Sicoob Ag¢oes Fundo de Investimentos

CNPJ: 31.339.342/0001-64

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — CNPJ:
07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2024

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Foi publicada pela Comissdio de Valores Mobilidrios em 23 de dezembro de 2022 a Resolucdo
CVM n® 175 que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacoes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, e revoga
as normas que especifica. A Resolucdo entrou em vigor em 2 de outubro de 2023, com prazo
de adaptacdo até 30 de junho de 2025, sendo que o Sicoob Distribuidora de Titulos Valores
Mobilidrios Ltda. iniciou as avaliacdes de impacto e alteracdes necessdrias para atender sua
implementacado.

As presentes demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 25
de marco de 2025.

Nota 3 - Principais praticas contdbeis
Entre as principais prdticas contdbeis adotadas destacam-se:
Apuracgado do resultado — as receitas e as despesas sdo apuradas pelo regime de competéncia.

Aplicacoes em operagoes compromissadas — sGo operacdoes com compromisso de recompra
com vencimento em data futura, anterior ou igual d do vencimento dos titulos objeto da
operacdo, valorizadas diariamente conforme a taxa de negociacdo da operacdo.

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa — De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n°
577, de 07 de julho de 2016, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em duas categorias
especificas: titulos para negociacdo e titulos mantidos até o vencimento, de acordo com a
intencdo de negociacdo do Administrador, atendendo os seguintes critérios para
contabilizacdo:

- Titulos para negociacdo: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, o
que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo valor justo no mercado ou a melhor
estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo: Anbima, B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, Sisbacen e FGV.

A metodologia adotada para a precificacdo considera a coleta de informagdes disponiveis no
mercado, ajustados ao modelo do Administrador, que visa atualizar os ativos dos fundos de
investimento por uma estimativa mais préoxima possivel dos valores efetivamente realizdveis no
mercado financeiro.

Os titulos de divida publica séo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA ou, na
auséncia destes, pelo prestador de servico de andlise de risco de Fundo que melhor reflita seu
valor de venda
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- Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acdes ndo
resgatdveis, para os quais haja intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilzado pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

® Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencenfes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Ultimos, definidos como tal pela regulamentacdo editada
pela CVM relativa aos fundos de investimento;

® Que ftodos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo o
regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o
vencimento; e

® Que fodos os cotistas que ingressarem no Fundo a partir da classificacdo nesta categoria
declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua
capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de fitulos e valores mobilidrios
infegrantes da carteira do Fundo na categoria mencionada neste item.

Cotas de fundos de indice - sdo fundos de investimento constituidos com o objetivo de investir
em uma carteira de acdes que busca replicar a carteira e a rentabilidade de um determinado
indice de referéncia ou qualquer indice de acdes reconhecido pela CVM, sendo suas cotas
contabilizadas pelo valor de mercado.

Acoes de companhias abertas — sdo registradas pelo custo de aquisicdo, ajustadas pela
valorizacdo da Ultima cotacdo didria de fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Os
ganhos e/ou perdas ndo realizados sdo reconhecidos como “Valorizacdo/desvalorizacdo a
valor justo” e os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo reconhecidos como
“Resultado das negociacoes”.

Empréstimos de agdes — os titulos sdo registrados pelo custo de aquisicdo e ajustados pela
valorizacdo da Ultima cotacdo didria de fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. A
remuneracdo nas operacdes de empréstimo é apropriada pelo prazo do contrato, “pro rata
“temporis”, registrada em conta patrimonial e o ganho é reconhecido no resultado.

Instrumentos financeiros derivativos — sGo registradas da seguinte forma:
a) Na data de operagdo

e Asoperacdes com opcoes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o efetivo
exercicio da opcdo ou ndo, quando entdo deverd ser baixado como
aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a opcdo, ou Como
receita/despesa no caso de ndo exercicio da opcdo; e
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e (Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as
caracteristicas do contrato.

b) Diariamente

e Ajustados, pelo valor de mercado dessas operacoes, sendo seus ganhos e perdas
reconhecidos no resultado. No caso das opcdes com pouca liquidez, quando ndo é
possivel a obtencdo do valor de mercado, utiliza-se o modelo de precificacdo
Bjerksund-Stensland.

Nota 4 - Aplicagoes em operagoes compromissadas

Operacdo readlizada no montante de R$ 63, com o Banco Sicoob em condicdes e prazos
compativeis com as usuais de mercado. O vencimento dessas operacdes ocorreu em 02 de
janeiro de 2025. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo apurou receita
com operacdes compromissadas de R$ 21 (2023 - R$ 19).

Nota 5 - Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

a) Cotas de fundos de investimento em indice

O montante, natureza, faixas de vencimento, valores de custo atualizado e valor justo dos titulos
e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo em 31 de dezembro de 2024,
eram os seguintes:

Quantidade  Valor da Custo Valor Sem
de cotas cota (RS) atualizado Justo  vencimento
Cotas de Fundos de Investimentos
IShares Ibovespa Fundo de indice 6.436 117,27 735 735 735
IT Now IBOVESPA Fundo de Indice 5.261 122,91 647 647 647

Resultado da valorizagdo e desvalorizagdo a valor justo

2024 2023
Valorizacdo a valor justo 13.053 29.670
Desvalorizacdo a valor justo (13.461) (28.695)
Total (408) 975
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b) Acoes de companhias abertas

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia R$ 11.391 em acdes de companhias abertas em
sua carteira. Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo apurou o resultado
com agdes de companhias abertas de (R$ 712) (2023 - R$ 2.192).

Resultado da valorizagdo e desvalorizagao a valor justo

2024 2023
Valorizacdo a valor justo 36.124 14.024
Desvalorizacdo a valor justo (37.952) (12.200)
Total (1.828) 1.824

c) Empréstimo de agdes

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia o montante de R$ 776 em direitos por empréstimos
de acodes. Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo apurou receita por
rendas de direitos por empréstimo de acdes de R$ 40 (2023 - R$ 30).

d) Resultado de negociagoes — Agoes

2024 2023
Receitas de negociacdes 101 57
Despesas de negociacdes (76) (333)
Total 25 (276)

e) Instrumentos financeiros derivativos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

Nota 6 - Gerenciamento de Risco
a) Tipos de riscos:

Risco de Investimento em Agodes

O valor dos ativos financeiros que intfegram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado das acoes. Os investimentos em
acdoes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdo de degeneracdo
da situacdo econdmico-financeira da empresa emissora das acoes.
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Risco de Concentragdo

Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificacdo de emissores dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo.

Risco Proveniente do uso de Derivativos

Os precos dos contratos de derivativos sdo influenciados por diversos fatores que ndo dependem
exclusivamente da variacdo do preco do ativo objeto. Dessa forma, operacdes com derivativos,
mesmo com objetivo exclusivo de proteger posicoes, podem ocasionar perdas para o Fundo e,
consequentemente, para seus cotistas.

Risco Cambial

O cendrio politico, bem como as condicdes socioecondmicas nacionais e internacionais pode
afetar o mercado financeiro resulfando em alteracdes significativas nos precos de moedas
estrangeiras ou no cupom cambial. Tais variacdes podem afetar negativamente o desempenho
do Fundo.

Risco de Conjuntura

Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas condicoes politicas, culturais,
sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco de Liquidez

Consiste no risco de o Fundo, mesmo em situacdo de estabilidade dos mercados, ndo estar apto
a efetuar, dentro do prazo mdximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a
resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitfacdes de resgate e/ou oufros
fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros
infegrantes da carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham despesas, o risco de liquidez
compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode
provocar a venda de ativos com descontos superiores dqueles observados em mercados
liquidos.

Risco Regulatério

A eventual interferéncia de érgdos reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, podem impactar os precos dos ativos ou os resultados
das posicoes assumidas.
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Risco Sistémico

Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que
provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade
do Sistema Financeiro Nacional - SFN.

b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas maximas potenciais do Fundo por meio do Benchmark B-VaR (B-VaR);

e Definir parGmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas do Fundo em cendrios de stress.

Todas as posicoes do Fundo sdo tomadas apds detalhada avaliacdo dos fundamentos da
economia. O comité de investimento fornece o cendrio base para o periodo de exposicdo e os
principais riscos associados.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.

c) Andlise de sensibilidade

¢ Metodologia:

Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacdes de
choqgues de mais € menos 1% (cendrio provdavel), mais € menos 25% (cendrio 1) e de mais e
menos 50%, (cendrio 2) e as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas em
percentual do Patriménio Liquido do Fundo na data das demonstracdes contdbeis.

o Fatores de risco considerados na andlise:
Ibovespa

Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% no Ibovespa, sendo consideradas as
maiores perdas resultantes em cada cendrio.

Fator de Risco Cendrio Cendrio 1 Cendrio2
Provavel
lbovespa Exposicoes sujeitas as variacdes no lbovespa (131) (3.266) (6.532)

11
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Nota 7 - Emissoes e resgates de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fragcdes ideais de seu patrimbnio, serdo escriturais e
nominativas. As aplicacoes serdo efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia
Util subsequente ao da data da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores
ao Administrador ou instituicdes intermedidrias.

Os resgates de cotas serdo efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia Util
subsequente d data do recebimento do pedido pelo Administrador.

O crédito do resgate serd efetuado na conta corrente ou de investimentos do investidor, até o
4° dia Util (D+4) contado a partir do recebimento de cada pedido de resgate.

Nota 8 - Remuneragdo do Administrador

O Fundo paga uma taxa de administracdo calculada diariamente sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo & razdo de 1,25% ao ano. Essa remuneracdo € calculada na base de 1/252,
aplicados por dia Util, da referida taxa, sendo debitada até o 5° dia Util do més subsequente. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi apurada remuneracdo no valor de R$ 69 (2023 —
R$ 54).

O regulamento ndo prevé a cobranca de taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de
saida.

Nota 9 - Gestdo, custédia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituragdo e
controladoria

Os servicos de custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracdo e controladoria sdo
executados pelo Banco Sicoob.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pelo préprio Administrador.

As aplicacdes em operacdes compromissadas e em titulos de renda fixa estdo custodiadas no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC.

Quanto as aplicacdes em titulos privados, acdes, cotas de fundos de indice e instrumentos
financeiros derivativos, a custddia € feita na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa mdxima de custddia equivalente a 0,035% sobre o
Patriménio Liquido.

12
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi apurada remuneracdo no valor de R$ 97
(2023 — R$ 75) decorrente das despesas de distribuicdo de cotas e R$ 29 (2023 — R$ 23) de
despesas de controladoria.

Nota 10 - Outras despesas administrativas

Foram debitados do Fundo valores referentes ds seguintes despesas:

2024 2023
Publicacdo 1 1
Auditoria 6 5
Taxas e Corretagens e Custddia 29 31
Total 36 37

Nota 11 - Operagcoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia um saldo de conta corrente inferior a R$ 1 (2023 -
R$2) com o Banco Sicoob.

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia um saldo de operacdes compromissadas no
montante de R$ 63 (2023 — R$ 627) com o Banco Sicoob.

Adicionalmente, ao longo do exercicio, o Fundo realizou operacdes compromissadas e
definitivas de titulos pUblicos federais com parte relacionado ao Administrador, conforme tabela

abaixo:
Operagoes compromissadas com partes relacionadas
Operagoes compromissadas Volume médio
Més/Ano realizadas com partes ) dié[io/ Pat,riménio Taxa Média
relacionadas/ total de operagdes  médio didrio do contratada/Taxa SELIC
compromissadas Fundo

janeiro/2024 100,00% 2,29% 100,00%
fevereiro/2024 100,00% 1,72% 100,00%
marco/2024 100,00% 1,.33% 100,00%
abril/2024 100,00% 1,58% 100,00%
maio/2024 100,00% 1,58% 100,00%
junho/2024 100,00% 0,94% 100,00%
julho/2024 100,00% 1,51% 100,00%
agosto/2024 100,00% 0,78% 100,00%
setembro/2024 100,00% 0.71% 100,00%
outubro/2024 100,00% 0,93% 100,00%
novembro/2024 100,00% 1,28% 100,00%
dezembro/2024 100,00% 0,87% 100,00%

Durante o exercicio de 2024, o Banco Sicoob prestou servicos ao Fundo de custddia no valor de
R$ 4 (2023 — R$ 3) e de controladoria no valor de R$ 29 (2023 — R$ 23).
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Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia um saldo a pagar ao Banco Sicoob inferior a R$ 1
(2023 —inferior a R$ 1) a titulo de custddia e de R$ 2 (2023 — R$ 2) a titulo de controladoria.

O Fundo ndo possuia, na data de fechamento, aplicacdes em titulos emitidos pelo
Administrador ou parte a ele relacionado.

Nota 12 - Legislagdo tributdria

As operacodes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas d tributacdo pelo Imposto de Renda - IR
e Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF.

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de
15%, no resgate, sempre respeitada a natureza juridica e fiscal de cada cotista.

Ndo hd incidéncia de Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF, por ocasido dos resgates.

Alteracdes na legislacdo fiscal vigente acarretardo modificacdes nos procedimentos tributdrios
aplicdveis ao Fundo.

Nota 13 - Distribuicao de resultados

O Fundo incorporard ao seu patrimonio liquido os rendimentos que porventura forem distribuidos
pelos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros que compdem a sua carteirq,
observando-se os prazos e condicdes de pagamento atinentes a cada titulo.

Nota 14 - Politica de exercicio do direito de voto do Fundo

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos cotistas, o Administrador adota politica de
exercicio de direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento e instituicoes
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo, disponivel em sua sede e registrada na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A politica
disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes
do Administrador.

Nota 15 - Divulgacgao de informagoes

As informacdes obrigatdrias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede do Administrador e no
site da CVM (www.cvm.gov.br).
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Nota 16 - Rentabilidade (Nao auditada)

A rentabilidade acumulada e o patrimoénio liquido médio didrio do Fundo ao longo do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024 foram -7,74% e R$ 15.641, respectivamente. Desde o inicio do
Fundo, os principais indicadores foram:

RS Rentabilidade Fundo (%) Ibovespa (%)
Data PL Médio VIr. da Cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada

29/12/2023 13.808 1,42305713 6,04% 26,28% 5,38% 22,28%
31/01/2024 15.013 1,37172808  -3,61% -3,61% -4,79% -4,79%
29/02/2024 14.642 1,38878608 1,24% -2,41% 0,99% -3,85%
28/03/2024 15.043 1,38422381 -0,33% -2,73% -0,71% -4,53%
30/04/2024 15.479 1,35270996  -2,28% -4,94% -1,70% -6,16%
31/05/2024 16.052 1,31074142  -3,10% -7.89% -3,04% -9.01%
28/06/2024 15.205 1,33221984 1,64% -6,38% 1,48% -7,66%
31/07/2024 15.777 1,36089978  2,15% -4,37% 3.02% -4,87%
30/08/2024 16.055 1,45056748 6,59% 1,93% 6,54% 1,36%
30/09/2024 16.348 1,41547916  -2,42% -0,53% -3,08% -1,77%
31/10/2024 16.266 1,40289937  -0,89% -1,42% -1,60% -3,33%
29/11/2024 16.103 1,37111058  -2,27% -3,65% -3,12% -6,35%
31/12/2024 15.526 1,31297602  -4,24% -7,74% -4,28% -10,36%

A rentabilidade obfida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Nota 17 - Demandas judiciais

Ndo hd registro de demandas judiciais envolvendo o Administrador do Fundo no que diz respeito
as atividades de gestdo de recursos de terceiros.

Nota 18 - Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CVYM n° 577, de 07 de julho de 2016, ao Administrador néo contratou
outros servicos relacionados ds atividades de gestdo de recursos de terceiros junto ao auditor
independente responsdvel pelo exame das demonstracdes contdbeis do Fundo.

* * *
Primo Jodo Cracco Ricardo de Almeida Horta Barbosa
Contador CRC-SP 149.703/0O -2 Diretor de Administracdo Fiducidria
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